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[1lpaa ilHBecrll r-lr4ori Ha 6anxa A!
HexonconrAHpaH orqer ga aceo6xearHHTe AoxoAr4 3a roAuHara, nphKnrcqBau{a Ha 31 gexenspu 2014 r.
HeoAhrupaH

a xun" t1a.

20'14 2013

[1 pr,rxogr,l or nilxBr,4

Pasxo4r 3a flfixBk1

Herex nhxBeH AoxoA

[lprxogu or raKCil rr KoM14cr4oHr/

Paaxopu 3a raKCfi kl KoMr4cr4oHt/

HereH AoxoA or raxcr rl KoMt4croHl4

HeruN nprxoArl or rbproBcKil onepaqilrl
Apyrn HerHil onepar!,rBH14 npilxoAr/

osulo npHxoAr4 oT 6AHKoBil onEpAut4t4

Ag u u H ucrparttlHtA pa3xoA14

O6esqeHxa

lpyir npuxo4r/( pa:xopu), HerHo

nEqAnsA nPE[r4 lAH]rqHO OEfiATAHE

PasxoAra 3a AaHlqu

503 731

(227 462)
446 451

(284117)

276 269 162 334

1 00 B5B

(1e 421)
96 020

(1 5 667)

81 437 80 353

12 934
14 060

B 532
2 329

384 700 253 548

(178 310)

(2e1 827)

119 406

(140 351)

(61 063)

(23 26s)

33 969 28 869

(3 514) (3 011)

HETHA NEqAN6A 30 455 25 858

Epyrfi eceo6xearHfi ,qoxoAx 3a nephoAa

l-lo:Nqrn, Kor4ro cneABa Hrrr4 Morar Aa 6r,Aar pexnacu$uqupaHH B

neqan6a unu lary5a

[lpeoqeHr,veH pe3epB Ha ilHBecrilr-1r4r4re Ha pa3nonoxeHue sa npo4ax6a

O6uto Apyrr sceo6xaaruH AoxoAr,t

osuo BcEo6XBATH14 AOXOAT1

AtllMI/TL,P KOCTOB

lzl:nuri ureneH Ail peKTop

MAF Ot/OAnOLll

lzl snrn H Nreneu,qu perrbp

3 811

3 811

2 014

2 014

34 266 27 872
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l-lr,paa ilHBecr!4qhouHa 6aHra A,!
Hexoscon nAhpaH orqer 3a $ r xaxcoaoro cl,cronHI4e

HeoAvlrHpaH

xuu 31 AeKeMBpt4 2014 r.

e xun. na

AEKEMBPH
2014 r.

31 4exenaapu
2013 r,

AKTKlB14

llaplrvHr,r cpeACTBa u B3eMaHufl or qeHrpaflHu6aaxu

OfiHaHcoail aKTuBt4 3a rbpryBaHe

ilHeecruqlru Ha pa3nonoxeHue 3a npo.qax6a

OmxaHcoau aKTr4Btl AbpxaHu Ao naAex

BgeMaHilq or 6anxr r SnHaHcoeL vtcltATyl\v1u

BseuaHuR or KrueHTil

lzl v oti,r r,r o6opy4ea He

H ervareprar Hu aKTrlBt4

,lepnaarm AtpxaHil 3a ynpaBneHile Ha pficKa

TexyLqm AaHbq Hil aKTilBt4

,lpyru arrnau

o5rl]o AKThB14

NACUBI4 t4 COSCTBEH KANHTAN

3apuxenun xuu 6asrr
3aAuxenmn KbM Apyru KrileHrfi

Ipyru npnane'{eHu cpeACrBa

[To4vrHeH cpoqeH Abnr

,Quroao Kan r4TanoB ilHCTPYMeHT

Xu6prageH gunr

llacnen no orcpoqeHH AaHbLlt4

,[eprearn AbpxaHu 3a ynpaBneHue Ha pncKa

Texyulu AaHl,v H t4 nacvBtA

,[pyrn nacrau

o5u{o nAcHBvr

ArqmoHepeH Kan[Tafl

llpeumn or eMilctlvt Ha aKL{t/t4

3axoHoau pe3epBu

[lpeoqeHrveH pe3epB Ha hHBecrilt-.lt4fiTe Ha pasnonoxeHile 3a

npogax6a

[lpeoqeHlveH pe3epB Ha HeABfixhMt4 t4Mortr

HepasnpegeneHil ne..tan6il

osruo coEcTBEH KAnHTAn

oEr]]o nAcilBt4 t4 coEcTBEH KAnhT

ArlMr4TbP KOCTOB

Tlsnr,nHuteneH AilpeKToP

MAR Ot4oA|Olll ,-.. -
lzlsnu H utene H 4r,r perfop

I 629 120

8 BB7

485 674

29 253

B0 560

5 734 295

104 806

13 410

4 0'19

94

555 7 17

1 062 709

6 466

444 614

141 222

291 459

4 871 896

104 075

11 595

3 702

228
507 977

8 645 835 7 445943

10 229

7 409708
177 544

103 160

195 447

3 255

903
17 306

16 728

6 397 543

147 745

24 655

103 068

205 251

3 137

684

446
B OB2

---Tgit 
ssz 6 907 339

1 10 000

97 000

39 861

6 843

4 500
470 079

110000
97 000

39 861

3 032

4 500
284 211

728 283 538 604

--s 
645 aes 7 445943



[ilpaa rHBecrr4l,lt4oHHa 6aHxa A!
HexoxconugfipaH orqer 3a napuqHure noror{Ll 3a roAuHara!
HeoAilTilpaH

npltKnrcqBau{a Ha 31 4exerraapu 2014 r"

a xufi. ne.
2014 2013

HereH napuqeH norox or ocHoBHa gefiHocr
Herua neqanOa

Kopexqru 3a Henap[qHn onepaquh
O6e:qexxa
Avoprnsaqrfl Ha Marepu an+t/1 tA HeMarepfiaflHil Abnrorpailuvt axtuan
HavucneHN AaHrLlll
(t1evar6u) or npogax6a h ornucBaHe Ha MarepuaflHil il HeMarepuan+V
pt,nrorpafi Hr aKr?tBr4, HerHo
(l-1era,r6n) or npo4aN6ra Ha Apyn4 aKrilBr/,r, HerHo

flpouexr B aKTL,tBhre, yqacrBaqu B ocHoBHara 4eilxocr
(Yaenuvenue) Ha Sr,rHancoBilTe aKTktBil 3a rbpryBaHe
(Yaen nveH re)/riarrltanenne Ha hHBecru r.l t/1tATe Ha pa3nonoxeHue 3a

npo4aN6a
(YaenuveHre)/Hauanexue Ha BseMaHilfl or 6aHKu u Qunaucoan
AHCTtATyt4AtA

(YeenmreHre) Ha e:enaaHuff or KnfieHTil
(YaenuveHue) Ha gpyrn aKruBr4

[lporraeHu B nacuBHTe, yqacrBaqr B ocHoBHara Aefinocr
YaenilqeHue Ha 3aAbflxeHrR runl 6auxu
YeenraqeHue Ha 3aAbaxeHr/fl KbM Apyril KnileHTil
HerHo yBenilveHile Ha Apyril nacvln

lnareH AaHLK a'i,pxy nevan6ara

HETEH NAPilqEH NOTOK OT OCHOBHA TELIHOCT

fiaprvex norox or xHBecrul"lt4oNxa gefiHocr
(llpu4o6uaaHe) na 4rnrorparZuu MarepilanHn u HeMarepilanHV aKTtABtA

tlpo4aN6ia Ha Abnrorpafixu warepuaflHfi n HeMarephanHI aRTuBtA

tlpo4ax<6a Ha Apyryr aKThBt/l

(Yeenur eH ne)/NauaneH Ne Ha tAHBeclALltn

HETEH NAPKlIlEH NOTOK OT HHBECTHIJHOHHA AEt4HOCT

OuxaHcu pane
YeenilqeHile/(xaualenue) Na 4pyru 3aeMHil cpeAcrBa

HETEH NAPHI{EH NOTOK OT Ot4HAHC14PAHE

HETHO YBENHqEHHE HA NAPilI{Ht4TE CPEACTBA

(303 369) (38s7271

30 455

291 827
18 966
3 514

(74)
(141 404)

25 858

61 063
19 121
3 01'1

(5e)
(200)

203 285 1 08 794

(2 41e)

(83 1 86)

18 887
(141754)

(e4 Be7)

(468)

305 1 59

(32 708)
(469 865)
(187 845)

18 701
160 61 1

8 009

14 131
373 013

ZZI+

187 321 389 418

(3 740) (3 518)

83 496 108 967

(1 1 203)
382

200 907
177 976

(5 v22)
149

5 204
(48 87 1)

368 062 (49 2401

(77 159) 121 599

(77 15sl 121 599

374 399 181 326
NAPL1I.IH14 CPEACTBA B HAT{AflOTO
NAPK1I.IH14 CPEECTBA B KP

AmMilT-bP KOCTOB
lzlenuHrreneH AupeKTop

MAF Ot/OAJ]Ou.l

1 308 810
1 683 209

1 127 484
1 308 810

r',t

lz1:nu,rHnleneH AilpeKTop
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ПРИЛОЖЕНИЕ КЪМ НЕОДИТИРАНИЯ НЕКОНСОЛИДИРАН МЕЖДИНЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 
НА ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД 

КЪМ 31.12.2014 Г. 
 

П О Я С Н И Т Е Л Н И   Б Е Л Е Ж К И 
 
 
1.  База за изготвяне на финансовите отчети 

(a) Правен статут 

„Първа инвестиционна банка” АД (Банката) е създадена в Република България и има 
седалище и адрес на управление: гр. София, бул. Драган Цанков 37. 

Банката има пълен банков лиценз, издаден от Българската народна банка (БНБ), 
според който може да извършва всички банкови операции, разрешени от българското 
законодателство. 

Банката има чуждестранни дейности в Кипър. 

В резултат на успешно първично публично предлагане на нови акции на Българската 
фондова борса - София, Банката е регистрирана като публично дружество в Регистъра 
на Комисията за финансов надзор в съответствие с разпоредбите на Закона за 
публично предлагане на ценни книжа на 13 юни 2007 г. 

(b) Приложими стандарти 

Тези междинни съкратени финансови отчети са изготвени в съответствие с 
международен счетоводен стандарт 34 „ Междинно финансово отчитане“. 

(c) Представяне на финансовите отчети 
Финансовите отчети са представени в български левове, закръглени до хиляда лева. 

Финансовите отчети са изготвени съгласно принципа на справедливата стойност за 
деривативните финансови инструменти, финансовите активи и пасиви за търгуване, 
както и активите на разположение за продажба с изключение на тези, за които липсва 
надеждна база за определяне на справедливата им стойност. Другите финансови 
активи и пасиви, както и нефинансовите активи и пасиви, са отчетени по амортизирана 
или историческа стойност. 

Настоящите финансови отчети на Банката не са консолидирани. Тези индивидуални 
финансови отчети представляват неразделна част от консолидираните финансови 
отчети. Информация за основни доходи на акция е представена в консолидираните 
финансови отчети. 

Сравнителната информация за 2013 г. съдържа информация само за Банката на 
индивидуално ниво. 

(d) Промяна в счетоводната политика на Банката 

Банката е приложила следните нови стандарти и промени в стандарти, включително 
всички произтичащи от тях промени в други стандарти, с дата на първоначално 
прилагане 1 януари 2014: 

 МСФО 10 Консолидирани финансови отчети, МСФО 11 Съвместни предприятия, 
МСФО 12 Оповестяване на дялови участия в други предприятия, МСС 27 
Индивидуални финансови отчети (2012) и МСС 28 Инвестиции в асоциирани и 
съвместни предприятия (2012) (виж (i)). 

 Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 – Инвестиционни предприятия (виж (ii)). 

 Промени в МСС 32 Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви (виж 
(iii)). 

 Промени в МСС 36 – Оповестявания на възстановимата сума за нефинансови 
активи (виж (iv)). 
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 Промени в МСС 39 – Новация на деривати и продължение на отчитането на 
хеджирането (виж (v)). 

(i) Нов комплект стандарти за консолидация 

Поради прилагането на тези стандарти Банката промени своята счетоводна политика за 
определяне дали има контрол над, и съответно дали консолидира предприятията, в 
които е инвестирано и за своите участия в съвместни споразумения. Тези промени не 
доведоха до промяна в заключението дали Банката има контрол над, и съответно дали 
консолидира предприятията, в които е инвестирано и поради това не се очаква да имат 
ефект върху консолидирания финансов отчет на Банката. 

Прилагането на МСС 27 (2012) няма съществен ефект върху самостоятелния финансов 
отчет, тъй като не доведе до промяна в счетоводната политика на Банката за отчитане 
на инвестиции в дъщерни предприятия и съвместни споразумения. 

(ii) Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката  не отговаря на 
определението за инвестиционно предприятие. 

(iii) Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не прилага 
компенсиране за своите финансови активи и финансови пасиви и няма глобални 
споразумения за компенсиране. 

(iv) Промени в МСС 36 

Тези промени нямат ефект върху степента на оповестяване във финансовия отчет. 

(v) Промени в МСС 39 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не новира 
деривативи, определени като хеджиращи инструменти към централните контрагенти в 
резултат на закони и регламенти. 

2. Основни елементи на счетоводната политика 

Счетоводната политика прилагана от Банката при изготвянето на настоящите междинни 
съкратени финансови отчети е същата, която е приложена при изготвянето на 
последните годишни финансови отчети за годината, приключваща на 31 декември 
2013 г., с изключение на оповестеното в 1 (d). 

(a) Признаване на приходи 

(i) Лихви 

Приходите от и разходите за лихви се признават в печалбата или загубата съгласно 
принципа на начисляването на база ефективна доходност на актива (пасива) или 
съответната променлива доходност. Приходите от и разходите за лихви включват 
амортизация на сконто и премии, както и на други разлики между първоначалната 
балансова стойност на лихвоносен инструмент и стойността на падеж на база 
ефективен лихвен процент. 

(ii) Такси и комисиони 

Приходите от и разходите за такси и комисиони от финансови услуги на Банката се 
признават в печалбата или загубата когато съответната услуга е извършена. 

 (iii) Нетни приходи от търговски операции 

Нетните приходи от търговски операции включват приходи и разходи от продажби и 
промени в справедливата стойност на финансови активи и пасиви за търгуване, както и 
приходите от търговия с чуждестранна валута и курсовите разлики, произтичащи от 
преоценката на откритата валутна позиция на Банката.  
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(a) Признаване на приходи, продължение 

(iv) Дивиденти 

Приходите от дивиденти се признават, когато се реализира правото за тяхното 
получаване. Обикновено това е датата, към която държателите на акции и дялове могат 
да получат одобрения дивидент. 

(b) Принципи на отчитане на инвестиции в дъщерни предприятия  

Инвестициите в дъщерни предприятия се отчитат по цена на придобиване. 

(c) Валутни операции 

(i) Функционална валута и валута на представяне 

 Финансовите отчети са представени в български левове, която е функционалната 
валута и валутата на представяне на Банката. 

(ii) Сделки и салда 

 Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута по обменния 
курс, приложим в деня на извършване на сделката. Парични активи и пасиви, 
деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута по 
заключителния курс в деня на изготвяне на отчет за финансово състояние. Курсовата 
разлика, произтичаща от парични позиции е разликата между амортизираната стойност 
във функционална валута в началото на периода, коригирана с ефективната лихва и 
плащанията през периода и амортизираната стойност в чуждестранна валута 
превалутирана по курса в края на периода. Непарични активи и пасиви деноминирани в 
чуждестранни валути, които се отчитат по справедлива стойност, се превръщат във 
функционалната валута по курса на датата, към която е определена справедливата 
стойност. 

(iii) Чуждестранни дейности  

Функционалната валута на чуждестранните дейности в Кипър ръководството приема, че 
е евро. При определяне на функционалната валута на чуждестранните дейности се 
взема предвид, че те осъществяват своята дейност като продължение на дейността на 
основната отчетна единица. 

(d) Финансови активи 

 Банката класифицира финансовите си активи в следните категории: финансови активи, 
отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба; кредити и вземания; 
инвестиции, държани до падеж; финансови активи на разположение за продажба. 
Ръководството определя класификацията на инвестициите при първоначалното им 
признаване. 

(i) Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или 
загубата 

Позицията съдържа две подкатегории: финансови активи държани за търгуване и 
активи, първоначално определени за отчитане по справедлива стойност в печалбата 
или загубата. Даден финансов актив се класифицира в тази категория ако е придобит с 
цел продажба в кратък срок или е определен в тази категория от ръководството, защото 
представянето му се оценява и наблюдава на базата на справедливата му стойност. 
Деривативите също се категоризират като държани за търгуване, освен ако не са 
определени за хеджиращи инструменти. 

(ii) Кредити и вземания 

Кредитите и вземанията са недеривативни финансови активи с фиксирани или 
определяеми плащания, които не се котират на активен пазар. Те възникват когато 
Банката предоставя пари, стоки или услуги пряко на длъжник без намерение за 
търгуване на вземането. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(d) Финансови активи, продължение 

(iii) Държани до падеж  

Инвестициите, държани до падеж са недеривативни финансови активи с фиксирани или 
определяеми плащания и фиксирани падежи, за които ръководството на Банката има 
намерението и възможността да ги държи до падеж. Ако Банката реши да продава или 
прекласифицира повече от несъществена сума активи, държани до падеж, цялата 
категория следва да бъде прекласифицирана като активи на разположение за 
продажба. 

(iv) На разположение за продажба 

Инвестициите на разположение за продажба са недеривативни финансови активи, които 
се предвижда да бъдат държани за неопределен период от време и евентуално 
продадени при нужда от ликвидност или промени в лихвените проценти, обменните 
курсове или цените на капиталовите инструменти. 

(v) Признаване 

Покупките и продажбите на финансови активи, отчитани по справедлива стойност в 
печалбата или загубата, държани до падеж и на разположение за продажба се 
признават на датата на доставяне на активите. Кредитите възникват, когато сумите се 
предоставят на кредитополучателите. Всички финансови активи се признават 
първоначално по справедлива стойност плюс, в случай на финансов актив не по 
справедлива стойност в печалба или загуба, транзакционните разходи. 

(vi) Оценяване 

Активите на разположение за продажба и финансовите активи, отчитани по 
справедлива стойност в печалбата или загубата след първоначално признаване се 
отчитат по справедлива стойност. Кредитите и вземанията и инвестициите, държани до 
падеж се отчитат по амортизирана стойност, при прилагане метода на ефективния 
лихвен процент. Приходите и разходите от промени в справедливата стойност на 
финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата се 
включват в печалбата или загубата. Приходите и разходите от промени в 
справедливата стойност на финансовите активи на разположение за продажба се 
признават в другите всеобхватни доходи, докато финансовите активи бъдат отписани 
или обезценени. Тогава кумулативните приходи и разходи, признати до момента в 
другите всеобхватни доходи се прекласифицират в печалбата или загубата. 

Лихвата, калкулирана при прилагане на метода на ефективния лихвен процент се 
признава в печалбата или загубата. Дивидентите от капиталовите инструменти се 
отчитат в печалбата или загубата, когато за Банката възникне правото да получи 
плащане. 

(vii) Оценка по справедлива стойност 

Справедлива стойност е цената, която би била получена при продажба на актив или 
платена при прехвърляне на пасив при обичайна сделка между пазарни участници на 
основния пазар, или при липса на такъв, най-изгодния пазар, до който Банката има 
достъп към датата на оценяване. Справедливата стойност на пасив отразява ефекта от 
риска от неизпълнение на задължения. 

Когато е приложимо, Банката използва котираната цена на активен пазар за определяне 
на справедливата стойност на този инструмент. Пазарът се счита за активен, когато 
сделките за актив или пасив се извършват с достатъчна честота и обем, така че                          
да позволява предоставяне на текуща информация за цените. 

Когато липсва котирана цена на активен пазар, Банката следва да използва максимално 
подходящи наблюдаеми входящи данни и да свежда до минимум използването на 
ненаблюдаеми данни. Целта на използването на дадена техника за оценяване е да се 
оцени приблизително цената, по която би се осъществила обичайна сделка между 
пазарни участници. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(d) Финансови активи, продължение 

(vii) Оценка по справедлива стойност, продължение 

Най-доброто свидетелство за справедлива стойност при първоначално признаване е 
цената на транзакцията (т.е. справедливата стойност на полученото или дадено 
възнаграждение). Ако Банката счита, че съществува разлика между справедливата 
стойност при първоначално признаване и цената на сделката, и че справедливата 
стойност нито е подкрепена от доказателства за котирана цена на активен пазар за 
идентичен актив или пасив, нито се базира на техника на оценяване, която използва 
единствено данни от наблюдаеми пазари, тогава финансовият инструмент 
първоначално се признава по справедлива стойност, коригирана с разликата между 
справедливата стойност при първоначално признаване и цената на сделката. 
Последващо тази разлика се признава в печалбата или загубата по подходящ начин 
според живота на инструмента, но не по-късно от момента, в който е възможно да се 
направи оценка на актива, напълно използвайки изцяло наблюдаеми пазарни данни или 
когато сделката е прекратена. 

Ако актив или пасив, оценяван по справедлива стойност, има цена „купува” и цена 
„продава”, Банката признава активите и дългите позиции по цена „купува” и пасивите и 
късите позиции по цена „продава”. 

Банката, която държи група финансови активи и финансови пасиви, е изложена на 
пазарни рискове и на кредитен риск. Ако Банката ги управлява въз основа на нетната си 
експозиция към пазарни рискове или кредитен риск, оценяването на справедливата 
стойност е въз основа на цената, която би получило при продажбата на нетна дълга 
позиция за определена рискова експозиция или платило при прехвърлянето на нетна 
къса позиция за определена рискова експозиция. В такива случаи е необходимо 
Банката да разпредели корекциите на равнище портфейл към отделните активи или 
пасиви, които образуват Банката на финансовите активи и финансовите пасиви според 
корекцията за относителния риск на всеки един инструмент от Банката. 

Банката оповестява прехвърлянето между нивата в йерархията на справедливите 
стойности в края на отчетния период, през който се е осъществила промяната. 

 (viii) Отписване 

Банката отписва финансов актив, когато договорните права върху паричните потоци от 
този актив падежират или когато Банката е прехвърлила тези права чрез сделка, при 
която всички съществени рискове и изгоди произтичащи от собствеността на актива се 
прехвърлят на купувача. Всяко участие във вече прехвърлен финансов актив, което 
Банката запазва или създава, се отчита самостоятелно като отделен актив или пасив.  

Банката отписва финансов пасив, когато договорните задължения по него се погасят, 
изтекат или бъдат отменени. 

Банката извършва сделки, при които прехвърля финансови активи, признати в нейния 
отчет за финансовото състояние, като запазва всички или по-голяма част от рисковете и 
изгодите свързани с тези активи. В случаите когато Банката е запазила всички или по-
голяма част от рисковете и изгодите свързани с активите, последните не се отписват от 
отчета за финансовото състояние (пример за такива сделки са репо сделките - 
продажба с уговорка за обратно изкупуване). 

При сделки, при които Банката нито запазва, нито прехвърля рисковете и изгодите, 
свързани с финансов актив, последният се отписва от отчета за финансовото състояние 
тогава и само тогава, когато Банката е загубила контрол върху него. Правата и 
задълженията, които Банката запазва в тези случаи се отчитат отделно като актив или 
пасив. При сделки, при които Банката запазва контрол върху актива, неговото отчитане 
в отчета за финансовото състояние продължава, но до размера определен от степента, 
до която Банката е запазила участието си в актива и носи риска от промяна в неговата 
стойност. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(e) Парични средства 

Паричните средства включват пари в брой, парични средства, депозирани в 
централната банка и краткосрочни високоликвидни сметки и вземания от банки с 
матуритет до три месеца. 

(f) Инвестиции 

Инвестиции, държани от Банката с цел получаване на печалба вследствие на 
краткосрочни колебания в цената, се класифицират като финансови активи за 
търгуване. Инвестиции в дългови инструменти, за които Банката има намерение и 
възможност да държи до падеж, се класифицират като активи държани до падеж. 
Другите инвестиции се определят като активи на разположение за продажба. 

(g) Споразумения за отдаване и наемане на ценни книжа, репо сделки 

(i)  Отдаване и наемане на ценни книжа 

Инвестиции, отдадени  по силата на споразумения за отдаване под наем на ценни 
книжа, се отчитат в отчета за финансовото състояние и се оценяват съгласно 
счетоводната политика, приложима за активи за търгуване или съответно за активи на 
разположение за продажба. Паричните средства, получени като обезпечения при 
отдаване под наем на ценни книжа, се отчитат като задължения към банки или други 
клиенти. Инвестициите, наети по споразумения за наем на ценни книжа, не се 
признават като актив на Банката. Паричните средства, предоставени по договори за 
наем на ценни книжа, се отчитат като кредити и аванси на банки или други клиенти. 
Приходите и разходите, възникнали в резултат на сделки за наемане или отдаване на 
ценни книжа, се признават на принципа на начисляването за периода на извършване на 
сделките като приход или разход за лихви. 

(ii) Споразумения за репо сделки 

Банката сключва договори за покупка (продажба) на инвестиции по силата на 
споразумения за обратна продажба (покупка) на идентични инвестиции на 
предварително определена бъдеща дата по определена фиксирана цена. Закупените 
инвестиции, подлежащи на обратна продажба на определена бъдеща дата, не се 
признават в отчета за финансовото състояние. Изплатените суми се отчитат като заеми 
на банки или други клиенти, като съответните ценни книжа се отчитат като обезпечение. 
Инвестиции, продадени по споразумения за обратно откупуване, продължават да се 
отчитат в отчета за финансовото състояние и се оценяват съгласно счетоводната 
политика като активи за търгуване или като активи на разположение за продажба. 
Получените суми от продажбата се отчитат като задължения към банки или други 
клиенти. 

Разликата между стойностите при покупка (продажба) и при обратната продажба 
(покупка) се начислява за периода на сделката и се представя като лихвен приход 
(разход). 

(h) Привлечени средства 

Привлечените средства се признават първоначално по цена на придобиване, която 
включва получените средства (справедливата стойност на полученото вложение), нетно 
от разходите по сделката. В последствие привлечените средства се представят по 
амортизирана стойност, като всяка разлика между получените средства и стойността на 
падеж се признава в печалбата или загубата за периода на привлечените средства по 
метода на ефективния лихвен процент. 

Когато Банката закупи свой дълг, той се отписва от отчета за финансовото състояние и 
разликата между балансовата стойност на дълга и платената сума се включва в други 
нетни оперативни приходи. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(i) Компенсиране 

Финансовите активи и пасиви се компенсират, а нетната стойност се отчита в отчета за 
финансовото състояние, когато Банката има законно право да компенсира признатите 
стойности и възнамерява да извърши уреждане на сделките на нетна основа. 

(j) Обезценка на активи 

Към края на всеки отчетен период се извършва преглед на активите за наличие на 
индикации за обезценка. В случай че такива индикации са налице, се определя 
възстановимата стойност на актива. Загуба от обезценка се признава, когато 
балансовата стойност на един актив или балансовата стойност на обекта, генериращ 
парични постъпления, част от който е активът, превишава възстановимата му стойност. 
Загубите от обезценка се признават в печалбата или загубата за периода.  

(i) Кредити и аванси 

Загубата от обезценка на отпуснати кредити и аванси се изчислява като разлика между 
отчетната стойност на актива и настоящата стойност на очакваните бъдещи парични 
потоци, дисконтирани с първоначалния ефективен лихвен процент. Ако кредит има 
плаващ лихвен процент, процентът на дисконтиране е текущия ефективен лихвен 
процент, определен от договора. Краткосрочните вземания не се дисконтират. 
Изчисляването на настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци включва 
освен плащания по лихви и главници и паричните потоци, които могат да се породят от 
реализиране на обезпеченията по дадена експозиция. 

Кредитите са представени нетно, като отчетната стойност се намалява с начислената 
индивидуална обезценка или обезценка на портфейлна основа. Намалението се 
извършва чрез използване на сметка за обезценка. Специфичната обезценка срещу 
конкретно определени експозиции се начислява върху отчетната стойност на кредити, 
за които е налице обективно свидетелство за обезценка като резултат на минали 
събития, настъпили след първоначалното признаване на актива. Обективните 
свидетелства за обезценка включват значителни финансови затруднения на емитента 
или длъжника; нарушение на договорните условия, като просрочие на плащания по 
лихви или главница; вероятност от изпадане на кредитополучателя в несъстоятелност; 
наличието на данни, показващи измеримо намаление в очакваните бъдещи парични 
потоци от група финансови активи.Портфейлната  обезценка се определя за 
намаляване на отчетната стойност на портфейл от кредити със сходни характеристики 
на кредитния риск, които групово се оценяват за обезценка. Очакваните парични потоци 
за група от подобни активи се определят на базата на предишната практика и 
историческия опит от загуби от портфейли с характеристики, близки до тези в групата. 
Историческият опит от загуби се коригира на основата на текущи данни за да се отрази 
ефектът на променящите се пазарни условия. Активи, които са индивидуално оценени 
за обезценка и за които загуба от обезценка е или продължава да бъде призната не се 
включват в портфейлния подход за измерване на обезценка. Увеличението на 
обезценката намира отражение в печалбата или загубата за периода. Когато даден 
кредит е идентифициран като несъбираем и след приключване на всички задължителни 
по закон процедури и определяне на общата загуба по него, кредитът се отписва. 

В случай че в последващ период сумата на загубите от обезценка се намали и това 
намаление може обективно да се свърже със събитие, настъпило след признаването на 
обезценката, тогава намалението на загубите от обезценка се осъществява в печалбата 
или загубата за периода. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(j) Обезценка на активи, продължение 

(ii) Финансови активи, преоценени по справедливата им стойност с отчетени 
разлики в собствения капитал 

Загубите от обезценка при финансови активи на разположение за продажба се 
признават, като акумулираната загуба, призната директно в собствения капитал, се 
прехвърля в печалби и загуби. Акумулираната загуба, прехвърлена от капитала и 
призната в печалби и загуби, е разликата между цената на придобиване, нетна от 
всички погасявания по главници и амортизации, и настоящата справедлива стойност 
минус всички загуби от обезценка, признати преди това в печалби и загуби.  

Ако в следващ период справедливата стойност на обезценена дългова ценна книга на 
разположение за продажба се увеличи и увеличението може обективно да се свърже 
със събитие, възникнало след като загубата от обезценка е била призната в печалби и 
загуби, загубата от обезценка се сторнира, като сумата на сторното се признава в 
печалби и загуби. Всяко последващо възстановяване в справедливата стойност на 
обезценена капиталова ценна книга на разположение за продажба се признава 
директно във всеобхватния доход. 

(k) Имоти и оборудване 

Земята и сградите са представени в отчета за финансовото състояние по преоценена 
стойност, която е справедливата стойност към датата на преоценката, намалена с 
последващо начислената амортизация и последващо начислената обезценка. Всички 
други класове активи имоти и оборудване са представени в отчета за финансовото 
състояние по цена на придобиване, намалена с начислената амортизация и 
начислената обезценка. 

Амортизацията се начислява на база линейния метод по установени норми с цел 
намаляване стойността на дълготрайните активи в рамките на очаквания срок на 
тяхното използване. По-долу са представени използваните годишни амортизационни 
норми: 

 
Активи %

 Сгради 3 - 4
 Съоръжения и оборудване 10-50
 Стопански инвентар 10 - 15
 Транспортни средства 20
 Подобрения на наети сгради 2 - 50

 

Активите не се амортизират до момента на тяхното въвеждане в експлоатация и 
прехвърлянето им от активи в процес на изграждане в съответната категория активи. 

(l) Нематериални активи 

Нематериални активи, придобити от Банката, се отчитат по цена на придобиване, 
намалена с натрупаната амортизация и със загубите от обезценка. 

Амортизацията се изчислява на база линейния метод за периода на очаквания срок на 
ползване. По-долу са представени използваните годишни амортизационни норми: 

 
 
Активи %

 Лицензи 10 - 15
 Програмни продукти 8 - 50
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(m) Провизии 

Провизия се отчита в отчета за финансовото състояние, когато Банката е поела законов или 
договорен ангажимент в резултат на минало събитие, погасяването на който е вероятно да бъде 
свързано с намаляване на икономически ползи и може да се направи надеждна оценка на сумата 
на задължението. В случай че ефектът е съществен, провизията се определя чрез дисконтиране 
на очакваните бъдещи парични потоци на база дисконтов фактор. Дисконтовият фактор се 
определя преди облагане с данъци и отразява текущата пазарна оценка на стойността на парите 
във времето и специфичните рискове за задължението. 

(n) Акцепти 

Един акцепт възниква, когато Банката се съгласява да плати, на определена бъдеща 
дата, определена сума по поет ангажимент. Акцептите на Банката възникват най-вече 
по потвърдени акредитиви, предвиждащи плащане в известен период след получаване 
на необходимите документи. Банката се договаря повечето задължения по акцепти да 
бъдат платени на по-късна дата от тази, на която клиентът плаща сумата. Акцептите са 
отразени в други привлечени средства. 

(o) Данъчно облагане 

Данъкът върху печалбата за периода включва текущ данък и промяна в отсрочения данък. 
Текущият данък включва сумата на данъка, която следва да се плати върху очакваната 
облагаема печалба за годината въз основа на действащата данъчна ставка към деня на 
изготвяне на отчета за финансовото състояние и всички корекции върху дължимия данък за 
минали години. 

Отсроченият данък се изчислява чрез прилагане на метода на балансовите пасиви върху всички 
времеви разлики между балансовата стойност на даден актив или пасив съгласно финансовите 
отчети и стойността, изчислена за данъчни цели. 

Отсроченият данък се изчислява на базата на данъчните ставки, които се очакват да бъдат 
действащи, когато активът се реализира или задължението се погаси. Ефектът върху отсрочения 
данък от промяна на данъчните ставки се отчита в печалбата или загубата, с изключение на 
случаите, когато се отнася до суми, отчетени или в другите всеобхватни доходи или директно в 
собствения капитал. 

Отсрочен данъчен актив се признава само до размера, до който е вероятно получаването на 
бъдещи данъчни печалби, срещу които може да се оползотворят неизползваните данъчни загуби 
или данъчен кредит. Отсрочените данъчни активи се намаляват в съответствие с намалението на 
вероятността за реализиране на данъчни ползи. 

(p) Съществени счетоводни оценки и преценки при прилагането на счетоводната 
политика 

Банката прави оценки и допускания, които засягат отчетните стойности на активите и пасивите 
през следващата финансовата година. Оценките и преценките непрекъснато се преразглеждат и 
се базират на историческия опит и други фактори, включително очакване на бъдещи събития, 
които се смятат за основателни при определени обстоятелства. 

(i) Загуби от обезценка на кредити и вземания 

Банката ежемесечно преразглежда кредитния си портфейл, за да определи стойността на 
обезценката. При определяне дали загуба от обезценка трябва да бъде призната в печалбата или 
загубата, Банката преценява дали има данни, посочващи наличието на измеримо намаление в 
прогнозираните бъдещи парични потоци от портфейл с кредити, преди такова намаление да бъде 
идентифицирано за конкретен кредит от портфейла. Обстоятелствата могат да включват налични 
данни, показващи че е имало негативна промяна в платежоспособността на кредитополучателите 
от дадена група или националните или местните икономически условия, свързани с просрочия на 
активи на групата. 

Ръководството използва преценки, базирани на исторически опит от загуби за активи с 
характеристики на кредитния риск и обективни обстоятелства за обезценка, сходни с онези в 
портфейла, когато планира бъдещите парични потоци на портфейла. Методологията и 
предположенията, използвани за оценяване както на сумата, така и на падежите на бъдещите 
парични потоци се преглеждат регулярно, за да се намалят разликите между очакваната загуба и 
фактическата загуба. 
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2. Основни елементи на счетоводната политика, продължение 

(p) Съществени счетоводни оценки и преценки при прилагането на счетоводната 
политика, продължение 

(ii) Подоходни данъци 

Печалбата на Банката е обект на данъчно облагане в няколко юрисдикциии, при което 
се прилагат значителни преценки при определянето на данъците. Има много операции 
и изчисления, за които категоричното определяне на данъците е несигурно в нормалния 
бизнес. Банката отчита пасиви по очаквани резултати от данъчни проверки, базирани на 
преценката дали ще бъдат дължими допълнителни данъци. Когато окончателният 
резултат от тези данъчни проверки се различава от предварително отчетените суми, 
тази разлика ще има влияние върху текущите данъци и отсрочените данъци в периода, 
в който те се определят. 

 (q) Доходи на персонала  

Планове с дефинирани вноски  
План с дефинирани вноски е план за доходи след напускане, според който Банката 
плаща вноски на друго лице и няма никакви правни или конструктивни задължения да 
плаща допълнителни суми след това. Правителството на България носи отговорността 
за осигуряването на пенсии по планове за дефинирани вноски. Разходите по 
ангажимента на банката да превежда вноски по плановете за дефинирани вноски, се 
признават текущо в печалби и загуби. 

Планове с дефинирани доходи  
План с дефинирани доходи е план за доходи след напускане, различен от план с 
дефинирани вноски. Нетното задължение на Банката за планове с дефинирани доходи 
се изчислява като се прогнозира сумата на бъдещите доходи, които служителите са 
придобили в замяна на своите услуги в текущия и предходни периоди; и този доход се 
дисконтира, за да се определи неговата настояща стойност.  

Банката има задължение за изплащане на доход при напускане на тези свои служители, 
които се пенсионират в съответствие с изискванията на чл. 222, ал. (3) от Кодекса на 
Труда (КТ).  

Съобразно тези разпоредби на КТ, при прекратяване на трудовия договор на служител 
придобил право на пенсия, работодателят му изплаща обезщетение в размер на две 
месечни брутни работни заплати. В случай, че служителят е работил при същия 
работодател през последните 10 години от трудовия му стаж – има право на 
обезщетение в размер на брутното му трудово възнаграждение за срок от 6 месеца. 
Към датата на отчета за финансовото състояние ръководството оценява 
приблизителния размер на потенциалните разходи за всички служители, чрез 
използването на метода на прогнозните кредитни единици. 

Доходи при прекратяване  
Доходи при прекратяване се признават като разход, когато Банката се е ангажирала 
ясно, без реална възможност за отказ, с официален подробен план, с който или да 
прекрати работни отношения преди нормалната дата на пенсиониране, или да 
предостави обезщетения при прекратяване, в резултат на предложение, направено за 
насърчаване на доброволното напускане. Доходи при прекратяване за доброволно 
напускане са признати като разход, ако Банката е отправила официално предложение 
за доброволно прекратяване и е вероятно, че офертата ще бъде приета, а броят на 
приелите може да се оцени надеждно. Ако обезщетения се дължат за повече от 12 
месеца след края на отчетния период, те се дисконтират до тяхната настояща стойност. 

Краткосрочни доходи на наети лица  

Задължения за краткосрочните доходи на наети лица се оценяват на недисконтирана 
база и са отчетени като разход когато свързаните с тях услуги се предоставят. 

Пасив се признава за сумата която се очаква да бъде изплатена по краткосрочен бонус 
в пари или планове за разпределение на печалбата, ако Банката има правно или 
конструктивно задължение да заплати тази сума като резултат от минали услуги, 
предоставени от служител, и задължението може да се оцени надеждно. Банката 
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признава като задължение недисконтираната сума на оценените разходи по платен 
годишен отпуск, очаквани да бъдат заплатени на служителите в замяна на труда им за 
изминалия отчетен период.  

(r) Нови стандарти и разяснения, които все още не са приложени 

Някои нови стандарти, промени в стандарти и разяснения, одобрени за прилагане от ЕК, 
могат да бъдат по-рано приложени в годишния период, завършващ на 31 декември 2014 
г., въпреки че все още не са задължителни преди следващ период. Тези промени в 
МСФО не са били по-рано приложени при изготвянето на този финансов отчет. 
Дружеството не планира да прилага тези стандарти по-рано.  

Стандарти, разяснения и промени в стандарти, които не са били приложени по-рано – 
одобрени за прилагане от ЕК 

 Годишни подобрения в МСФО, Цикъл 2010-2012 и 2011-2013. Подобренията 
въвеждат единадесет промени в девет стандарта и свързани промени в други 
стандарти и разяснения. Тези промени не се очаква да имат значителни ефекти 
върху финансовия отчет на Групата; 

 Промени в МСС 19 – Планове с дефинирани доходи: Вноски от служители. Не се 
очаква тези промени да имат ефект върху финансовия отчет, тъй като няма 
планове с дефинирани доходи, които включват вноски от служители или трети 
лица. 

Стандарти, разяснения и промени в стандарти, издадени от СМСС/КРМСФО, които 
все още не са одобрени за прилагане от ЕК: 

Ръководството счита, че е подходящо да се оповести, че следните нови или ревизирани 
стандарти, нови разяснения и промени към съществуващи стандарти, които към 
отчетната дата са вече издадени от Съвета по международни счетоводни стандарти 
(СМСС), все още не са били одобрени за прилагане от Европейската комисия и 
съответно не са взети пред вид при изготвянето на този финансов отчет. Датите на 
влизане в сила за тях ще зависят от решението за одобрение за прилагане на 
Европейската комисия.  

 МСФО 9 Финансови инструменти (издаден 24 юли 2014); 

 МСФО 14 Регулаторни разсрочвания на суми (издаден 30 януари 2014); 

 МСФО 15 Приходи от договори с клиенти (издаден 28 май 2014); 

 Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 28: Инвестиционни предприятия: 
Прилагане на изключенията от консолидация (издадени на 18 декември 2014); 

 Промени в МСС 1 Инициатива за оповестяване (издадени 18 декември 2014); 

 Годишни подобрения в МСФО Период 2012-2014 (издадени 25 септември 2014) 

 Промени в МСФО 10 и МСС 28: Продажба или апорт на активи между 
инвеститор и неговото асоциирано или съвместно предприятие (издадени 11 
септември 2014); 

 Промени в МСС 27 – Метод на собствения капитал в самостоятелни финансови 
отчети (издадени 12 август 2014); 

 Промени в МСС 16 и МСС 41 – Плододаващи растения (издадени 30 юни 2014); 

 Промени в МСС 16 и МСС 38 – Пояснение за допустимите методи за 
амортизация (издадени 12 май 2014); 

 Промени в МСФО 11 – Отчитане на придобиване на дялове в съвместни 
дейности (издадени 6 май 2014). 
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3. Информация по сегменти 

Информацията по сегменти се представя с оглед на географското разпределение на 
сегментите на Банката. Форматът се базира на вътрешната финансово-контролна 
структура. 

Отчитането и оценяването на активите и пасивите, приходите и разходите по сегменти е 
основано на счетоводната политика, описана в приложението за счетоводната политика. 

Операциите между сегментите се извършват по пазарни цени. 

Банката извършва дейност основно в България, но също така има операции в Кипър. 

При представянето на информация на базата на географски сегменти, приходите и 
разходите се разпределят на база местоположението на банковото подразделение, което ги 
генерира. Активите и пасивите по сегменти се разпределят въз основа на географското им 
местоположение. 

В следващата таблица е представено разпределението на активи и пасиви, приходи и 
разходи по бизнес сегменти към и за годината, завършваща на 31 декември 2014 г.: 

в хил. лв.        

Бизнес 

Активи Пасиви 
Приходи от 

лихви 
Разходи 
за лихви 

Нетен доход 
от такси и 
комисиони 

Нетни 
приходи от 
търговски 
операции 

Други нетни 
оперативни 
приходи 

Търговско 
банкиране 

  
4,446,962   1,864,525       352,317       (38,760)  

 
41,669    -   - 

Банкиране на 
дребно 

  
1,287,333   5,545,184       138,957     (180,047)  

 
23,412   -   - 

Картов 
бизнес  -   -   -   - 

 
13,810   -   - 

Трежъри 
  

2,201,142        10,229        12,457             (81)  
 

1,140        12,934         14,060  

Други 
  

710,398      497,614   -        (8,574)  
 

1,406   -    -  

Общо 
  

8,645,835   7,917,552       503,731     (227,462)  
 

81,437        12,934         14,060  

 

 

 

в хил. лв. Операции в България Операции в чужбина Общо 

 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Приходи от лихви 468,361 411,083 35,370 35,368 503,731 446,451

Разходи за лихви (226,902) (283,642) (560) (475) (227,462) (284,117)

Нетен лихвен доход 241,459 127,441 34,810 34,893 276,269 162,334

Приходи от такси и 
комисиони  

99,646 95,150 1,212 870 100,858 96,020

Разходи за такси и 
комисиони (19,417) (15,662) (4) (5) (19,421) (15,667)

Нетeн доход от такси 
и комисиони 

80,229 79,488 1,208 865 81,437 80,353

     

Нетни приходи от 
търговски операции 

12,796 8,522 138 10 12,934 8,532

     

Административни 
разходи (177,431) (139,439) (879) (912) (178,310) (140,351)

   

 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Активи 8,103,805 6,935,791 542,030 510,152 8,645,835 7,445,943

       

Пасиви 7,877,433 6,881,449 40,119 25,890 7,917,552 6,907,339
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4. Финансови активи и пасиви 

Счетоводна класификация и справедливи стойности 

Счетоводната политика на Банката, свързана с оценяването по справедлива стойност е 
представена в Бележка 2(d)(vii). 

Банката определя справедливите стойности като използва следната йерархия, която 
категоризира в три нива входящите данни, вземани в предвид при техниките за 
оценяване на справедливата стойност: 

 Ниво 1 - Входящите данни на ниво 1 са котираните (некоригирани) цени на финансови 
активи и пасиви на активните пазари  за идентични финансови инструменти. 

 Ниво 2 - Входящите данни на ниво 2 са входящи данни за даден актив или пасив, 
различни от котираните цени, включени в ниво 1, които, пряко или косвено, са 
достъпни за наблюдение. Тази категория включва инструменти, оценявани използвайки: 
котирани цени на подобни активи или пасиви на активни пазари; котирани цени на 
идентични или подобни активи или пасиви на пазари, които не се считат за активни; 
други техники за оценяване, където всички значими входящи данни са пряко или 
косвено достъпни за наблюдение, използвайки пазарни данни. 

 Ниво 3 - Входящите данни на ниво 3 са ненаблюдаеми входящи данни за даден актив 
или пасив. Тази категория включва всички инструменти, при които техниката за 
оценяване не включва наблюдаеми входящи данни и ненаблюдаемите входящи данни 
имат значителен ефект върху оценката на инструмента. Тази категория включва 
инструменти, които се оценяват на базата на котирани цени на подобни инструменти, 
където значителни ненаблюдаеми корекции или предположения се изискват за да 
отразят разликите между инструментите. 

 Справедливата стойност на финансовите активи и финансовите пасиви, които се 
търгуват на активни пазари са базирани на котирани пазарни цени на борсови или 
дилърски пазари. За всички останали финансови инструменти Банката определя 
справедливите стойности, като използва други техники за оценяване. 

 Другите техники за оценяване включват модели на базата на настоящата стойност и 
дисконтираните парични потоци, сравнение с подобни инструменти, за които 
съществуват наблюдаеми пазарни цени, и модели  за оценяване на опции и други 
модели за оценяване. Предположения и входящи данни, използвани в техниките за 
оценяване, включват безрискови и референтни лихвени проценти, кредит спредове и 
други премии, използвани при определянето на дисконтовите проценти, цени на 
дългови и капиталови ценни книжа, валутни курсове и цени на индекси на капиталови 
инструменти и очаквани колебания и корелация на цените.  

 Целта на техниките за оценяване е да се определи справедлива стойност, която 
отразява цената, която би била получена при продажба на актив или платена при 
прехвърляне на пасив при обичайна сделка между пазарните участници към датата на 
оценяване. 

 Банката използва общопризнати модели за оценка за определяне на справедливата 
стойност на често използвани и по-опростени финансови инструменти, като лихвен и 
валутен суап, при които се използват само наблюдаеми пазарни данни и изискват по-
малко преценки и приблизителни оценки на ръководството. Наблюдаеми цени и 
входящи данни използвани в моделите за оценяване обикновено са налични на пазара 
за котирани дългови и капиталови инструменти, деривати, които се търгуват на борсата 
или извънборсови деривати като лихвени суапове. Тази наличност на наблюдаеми 
пазарни цени и входящи данни използвани в моделите за оценяване намалява нуждата 
от преценки и приблизителни оценки на ръководството и също така намалява 
несигурността, свързана с определянето на справедливите стойности. Наличността на 
наблюдаеми пазарни цени и входящи данни варира в зависимост от продуктите и 
пазарите и има склонността да се влияе от промени, предизвикани от специфични 
събития и  общото състояние на финансовите пазари. 

Но в случаите, когато Банката оценява портфейл от финансови активи и финансови 
пасиви на базата на нетната експозиция, тя прилага преценка при определяне на 
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подходящите корекции на ниво портфейл, като например използването на спреда  
„купува-продава”.  

При такива корекции се използват наблюдаеми спредове „купува-продава” за подобни 
инструменти и се коригират според факторите, специфични за този портфейл.  

 За по-сложни инструменти, Банката използва собствени модели за оценяване, които 
обикновено са разработени на базата на общопризнати методи за оценяване. Някои или 
всички значими входящи данни в тези модели може да не са наблюдаеми на пазара и 
са получени от пазарни цени или проценти или са приблизителни оценки, базирани на 
преценки. Пример за инструменти, за които има значими ненаблюдаеми данни включват 
някои извънборсови деривати и определени заеми и ценни книжа, за които няма 
активен пазар и запазени участия при секюритизация. Моделите за оценяване които 
използват значими ненаблюдаеми данни изискват в голяма степен използването на 
преценки и приблизителни оценки от ръководството при определяне на справедливата 
стойност. Тези преценки и приблизителни оценки, направени от ръководството 
обикновено се изискват, за да се избере подходяща техника за оценяване, за 
определяне на очакваните бъдещи парични потоци от финансовия инструмент, който се 
оценява, за определяне на вероятността от неизпълнение на задълженията от страна 
на контрагента и предварителните плащания и за избора на подходящи дисконтови 
проценти. 

Банката има установена система за вътрешен контрол във връзка с оценката на 
справедливите стойности. Системата включва функцията Управление на риска, която е 
независима от Дирекция "Трежъри” и докладва на ръководството и която носи главната 
отговорност за независимата проверка на резултата от търговските и инвестиционни 
дейности и на всички значими оценки на справедливата стойност на финансовите 
инструменти. Специфични контроли включват: 

 Проверка на наблюдаемите цени; 

 Преглед на процеса на одобрение за новите модели и за промени в 
съществуващите модели се извършва от Дирекция Управление на Риска и одобрява 
от Управителния съвет на Банката; 

 Калибриране на моделите (сравнение с наблюдаеми пазарни сделки); 

 Анализ и оценка на значителните дневни отклонения в оценката; 

 Преглед на значимите ненаблюдаеми данни, корекции на оценката и значителни 
промени в справедливите стойности на инструментите от Ниво 3 сравнени с 
предходния месец от Дирекция Управление на риска на Банката; 

 Когато се използва информация, предоставена от трети лица, като например от 
компании за услуги по определяне на цени или цени от посредници, Управление на 
риска оценява и документира доказателствата, използвани от третите лица в подкрепа 
на заключението, че такива оценки са в съответствие с МСФО. Това включва: 

 Проверка за одобрение на посредниците за определяне на пазарни цени използвани 
при оценката на съответния вид финансови инструменти; 

 Разбиране на начина, по който справедливата стойност е била достигната и 
степента, до която тя отразява реални пазарни сделки; 

 Когато цените за сходни инструменти са използвани за определяне на 
справедливата стойност, как тези цени са били коригирани, за да отразят 
характеристиките на инструмента, подлежащ на оценка; 

 Когато няколко цени са били установени за един и същ финансов инструмент, до 
каква степен е била определена спреведливо стойността на инструмента, 
използвайки тези цени. 

 Значими въпроси, свързани с оценката на финансови инструменти, се докладват на 
Одитния Комитет на Банката. 
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Таблиците по-долу представят анализ на финансови инструменти оценявани по 
справедлива стойност в края на отчетния период, класифицирани по нива в рамките на 
йерархията на справедливите стойности, чрез която се категоризира измерването на 
справедливите стойности. Стойностите се базират на сумите признати в отчета за 
финансово състояние. 

в хил. лв.      

31 декември 2014 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 Общо 

         

Финансови активи за търгуване 8,887 - - 8,887

Инвестиции на разположение за продажба  397,540 45,975 42,159 485,674

Деривати държани за управление на риска      3,463  556 - 4,019 

Общо 409,890 46,531 42,159 498,580

       

в хил. лв.      
31 декември 2013 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 Общо 

         

Финансови активи за търгуване 6,466 - - 6,466

Инвестиции на разположение за продажба  336,874 19,220 88,520 444,614

Деривати държани за управление на риска 3702 (684) - 3,018 

Общо 347,042 18,536 88,520 454,098

Движението във финансовите инструменти от ниво 3 през 2014 г. е както следва: 
 

в хил. лв.  
Инвестиции на 
разположение 
за продажба

  
Салдо към 1 януари 2014 г.  88,520
   
Намаления   
Ефект от вливане на Юнионбанк ЕАД – елиминиране на инвестиция в дъщерно предприятие  (46,940)
Увеличения  
Придобиване на инвестиции, отчитани по себестойност, признати при вливането на 
Юнионбанк ЕАД 

 
 579

Салдо към 31 декември 2014 г.  42,159

Таблиците по-долу анализират справедливите стойности на финансови инструменти, 
отчитани не по справедлива стойност, по ниво в йерархията на справедливите стойности, 
където се категоризира оценката по справедлива стойност. 

в хил. лв.       
31 декември 2014 г. 

Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3 
Общо справедливи 

стойности 
Общо балансова   

стойност 
Активи         
Парични средства и вземания от 
централни банки             -  1,629,120               -     1,629,120   1,629,120  

Финансови активи държани до падеж      8,666  
 

19,564                -          28,230        29,253  
Вземания от банки и финансови 
институции             -  

 
80,560                -          80,560        80,560  

Вземания от клиенти             -  717,148 5,009,873    5,727,021   5,734,295  

Общо      8,666  
 

2,446,392  
 

5,009,873     7,464,931   7,473,228  

Пасиви       

Задължения към банки             -  
 

10,229                -          10,229        10,229  

Задължения към други клиенти             -  1,819,294
 

5,607,290     7,426,584   7,409,708  

Други привлечени средства             -  
 

177,544                -         177,544      177,544  
Подчинен срочен дълг             -                 -                -                   -                 -  
Дългово капиталов инструмент             -                 -        103,160      103,160  
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103,160  

Хибриден дълг             -  
 

181,636                -        181,636      195,447  

Общо             -  
 

2,291,863  
 

5,607,290     7,899,153   7,896,088  

        
в хил. лв.       

31 декември 2013 г. Ниво 1 Ниво 2 Ниво 3
Общо справедливи  

стойности 
Общо балансова  

стойност
Активи           
Парични средства и вземания от 
централни банки 

 
-  

1,062,709            -  1,062,709 1,062,709

Финансови активи държани до падеж 122,963 17,694            -  140,657 141,222
Вземания от банки и финансови 
институции 

 
-  

291,459            -  291,459 291,459

Вземания от клиенти              -  841,386 4,035,019 4,876,405 4,871,896
Общо 122,963 2,213,248 4,035,019 6,371,230 6,367,286

Пасиви           
Задължения към банки             -  16,728            -  16,728 16,728

Задължения към други клиенти 
 

-  
1,064,559 5,331,269 6,395,828 6,397,543

Други привлечени средства -  147,745 - 147,745 147,745
Подчинен срочен дълг   -  24,655 - 24,655 24,655
Дългово капиталов инструмент              -  103,068 - 103,068 103,068
Хибриден дълг               -  200,230 - 200,230 205,251
Общо             -  1,556,985 5,331,269 6,888,254 6,894,990

5. Нетен лихвен доход 

в хил. лв. 2014 2013
Приходи от лихви  
Сметки при банки и финансови институции 1,986 2,582
Банкиране на дребно 132,719 100,830
Корпоративни клиенти 319,365 308,716
Малки и средни предприятия 32,952 22,091
Микрокредитиране 6,238 2,970
Дългови инструменти 10,471 9,262
 503,731 446,451
Разходи за лихви   
Депозити от банки (7) (11)
Депозити от други клиенти (218,619) (245,662)
Други привлечени средства (4,222) (2,212)
Подчинен срочен дълг (2,189) (8,607)
Дългово капиталов инструмент (12,187) (12,187)
Хибриден дълг 9,804  (15,403)
Лизингови договори и други (42) (35)
 (227,462) (284,117)
Нетен лихвен доход 276,269 162,334

6. Нетен доход от такси и комисиони 

в хил. лв.  
Приходи от такси и комисиони 2014 2013
Акредитиви и гаранции 5,879 7,589
Платежни операции 15,125 10,253
Клиентски сметки 22,539 18,699
Картови услуги 28,850 26,652
Други 28,465 32,827
 100,858 96,020
Разходи за такси и комисиони  
Акредитиви и гаранции (190) (431)
Кореспондентски сметки (1,031) (734)
Картови услуги (15,040) (13,490)
Платежни системи (871) (584)
Други (2,289) (428)
 (19,421) (15,667)
Нетен доход от такси и комисиони 81,437 80,353

 
Банката е направила рекласификация в разходите за такси и комисионни за сметка на 
административни разходи (виж нота 9) в размер общо на 5,084 хил. лв. спрямо 
финансовите отчети към 31 декември 2013 г. с цел да предостави по-ясни и точни 
сравнителни данни. 
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7. Нетни приходи от търговски операции 

в хил. лв. 2014 2013
  
Нетни приходи/(разходи) от търговски операции от:  
  - дългови инструменти  797 245

  - капиталови инструменти 32 213

  - промени във валутните курсове 12,105 8,074

Нетни приходи от търговски операции 12,934 8,532

8. Други нетни оперативни приходи 

в хил. лв. 2014 2013
  

Други нетни оперативни приходи, възникващи от:  

  - дългови инструменти 2,577 2,329

  - капиталови инструменти - -
  - приход от управление на кредити, придобити чрез 
бизнес комбинация 11,483 -
Други нетни оперативни приходи 14,060 2,329

9. Административни разходи 

 
 
 

 

в хил. лв. 2014 2013

  

Административните разходи включват:  

   - Разходи за персонал 60,412 52,031

   - Амортизация 18,966 19,121

   - Реклама 13,140 6,196

   - Разходи за наеми 28,777 23,430
   - Телекомуникации, софтуер и друга компютърна  
     поддръжка 10,155 9,866

   - Административни, консултантски, одит и други разходи 46,860 29,707

Административни разходи 178,310 140,351
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10. Обезценка 

 

в хил. лв. 2014 2013

Увеличение на обезценката 
 

Вземания от клиенти (316,864) (74,525)

Намаление на обезценката  

Вземания от клиенти 25,037 13,462

Обезценка, нетно (291,827) (61,063)
 

11. Парични средства и вземания от централни банки 

 

в хил. лв. 2014 2013

Каса  

   - в левове 117,178 99,829

   - в чуждестранна валута 46,178 36,178

Вземания от централни банки 820,051 699,919

Разплащателни сметки и вземания от чуждестранни банки 645,713 226,783

Общо 1,629,120 1,062,709
 
12. Финансови активи за търгуване 
 
в хил. лв. 2014 2013
     
   Облигации и други ценни книжа издадени от:    
      Българското правителство, оценени с рейтинг BBB    

         - деноминирани в левове       4,317     3,280  
         - деноминирани в чуждестранна валута       1,380             -  

     Чуждестранни банки       1,367             -  

      Други издатели - капиталови инструменти (нерейтинговани)       1,823     3,186  

Общо       8,887     6,466  
 
13. Инвестиции на разположение за продажба 
 
в хил. лв 2014 2013
Облигации и други ценни книжа издадени от:    
     Българското правителство     
          - деноминирани в левове 179,418 110,644
          - деноминирани в чуждестранна валута 193,792 79,532
     Чужди правителства     
         - съкровищни бонове 0 136,853
         - съкровищни облигации 24,281 9,845
     Местни органи на властта 51 0
     Български банки 1,955 0
     Чуждестранни банки 44,018 19,220
     Други издатели - капиталови инструменти 5,788 5,209
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Инвестиции в дъщерни предприятия 36,371 83,311

Общо 485,674 444,614
 
 
 

Инвестициите в дъщерни предприятия са както следва: 
 
 

в хил. лв. 
% участие в 

капитала 2014 2013

      Предприятие:   

       

      First Investment Finance B.V., Холандия 100% 3,947 3,947

      Дайнърс клуб България АД 94.79% 5,443 5,443

      First Investment Bank – Albania Sh.a. 100% 23,419 23,419

      Дебита ООД 70% 105 105

      Реалтор ООД 51% 77 77

      Фи Хелт застраховане АД 59.10% 3,315 3,315

      Framas Enterprises Limited 100% 15 15

      Болкан Файненшъл Сървисиз ЕАД 100% 50 50

Търнараунд Мениджмънт ЕООД 100% - -

Криейтив Инвестмънт ЕООД 100% - -

Лега Салюшънс ЕООД 100% - -

      Юнионбанк ЕАД 100% - 46,940

     АМС имоти ЕООД 100% - -

Общо  36,371 83,311

На 4 март 2014 г. в Търговския регистър е вписано вливането на „Юнионбанк” ЕАД в 
„Първа инвестиционна банка” АД. По силата на закона с извършеното вписване в 
Търговския регистър „Юнионбанк” ЕАД се заличава като търговско дружество като 
всички негови права и задължения преминават върху „Първа инвестиционна банка” АД в 
качеството й на универсален правоприемник. Процесите по ИТ и технологично вливане, 
както и процедурите по вливането за счетоводни цели на двете банки също завършиха 
успешно на 4 март 2014 г. 

 
14. Финансови активи, държани до падеж 
 
в хил. лв. 2014 2013

Ценни книжа държани до падеж, емитирани от:    
     Българското правителство                 -                -  
     Чуждестранни правителства        9,773     122,878  
     Чуждестранни банки      19,480       18,344  

Общо      29,253     141,222  

 

През м. юни 2014 г. Банката продаде инвестиции, държани до падеж с номинална 
стойност 40,000 хил. евро. Тази продажба не представлява промяна в намерението и 
способността на Банката да държи инвестициите до техния падеж, тъй като се отнася за 
изолирано събитие, което е извън контрола на Банката, не е повторяемо и Банката не е 
имала разумни причини да го очаква. 
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15. Вземания от банки и финансови институции 

(a) Анализ по видове 

в хил. лв. 2014 2013

Вземания от банки 72,433 271,508

Вземания по договори за обратна продажба - 13,658

Други 8,127 6,293

Общо 80,560 291,459

(b) Географски анализ 

в хил. лв. 2014 2013

Местни банки и финансови институции 18,236 256,367

Чуждестранни банки и финансови институции 62,324 35,092

Общо 80,560 291,459
 

16. Вземания от клиенти  

в хил. лв. 2014 2013

Банкиране на дребно  

   - Потребителски кредити 405,545 315,463

   - Ипотечни кредити 635,559 355,957

   - Кредитни карти 234,508 214,277

Малки и средни предприятия 493,584 277,223

Микрокредитиране 88,984 32,621

Корпоративни клиенти 4,391,755 3,900,428

Обезценка (515,640) (224,073)

Общо 5,734,295 4,871,896

(а) Движение в обезценката 

в хил.лв. 

Салдо към 1 януари 2014 г. 224,073

Допълнително начислена 316,864

Реинтегрирана (25,037)

Отписани вземания (260)

Салдо към 31 декември 2014 г. 515,640
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17. Имоти и оборудване 
 

 в хил.лв.  
Земя и 
сгради 

Машини и 
оборудване 

Транспортни 
средства 

Активи в процес 
на изграждане 

Подобрения на 
наети активи 

Общо 
 

Отчетна стойност              

Към 1 Януари 2014 15,896  129,945  6,010  21,018  60,594  233,463  

Придобити  14  - 11,190   11,204  
Придобити – признати при 
вливане на Юнионбанк ЕАД 1,868  3,187  - 1,548  544  7,147  

Излезли от употреба (214)  (1,955)  (248)  (10)   (2,427)  

Прехвърлени -  4,625  708  (8,466)  1,922  (1,211)  

Към 31 декември 2014 17,550  135,816  6,470  25,280  63,060  248,176  

Амортизация             

Към 1 Януари 2014 1,642  97,704  5,168  -  24,874  129,388  

Начислена през годината 624  11,023  296  -  4,158  16,101  

За излезлите от употреба (5)  (1,866)  (248)    (2,119)  

Към 31 декември 2014 2,261  106,861  5,216  -  29,032  143,370  

Балансова стойност             

Към 31 декември 2014 15,289  28,955  1,254  25,280  34,028  104,806  

Към 1 Януари 2014 14,254  32,241  842  21,018  35,720  104,075  

 
 
18. Нематериални активи 
 

   

  
Програмни 
продукти Общо

в хил.лв. и лицензи  

Отчетна стойност      

Към 1 Януари 2014 23,526 23,526  
Придобити – признати при вливане на Юнионбанк 
ЕАД 3,469 3,469  

Прехвърлени 1,211 1,211  

Към 31 декември 2014 28,206 28,206  

Амортизация     

Към 1 Януари 2014 11,931 11,931  

Начислена през годината 2,865 2,865  

Към 31 декември 2014 14,796 14,796  

Балансова стойност     

Към 31 декември 2014 13,410 13,410  

Към 1 Януари 2014 11,595 11,595  
 
19. Други активи 
 
в хил. лв. 2014 2013
  
Разходи за бъдещи периоди 13,451 18,771
Злато 9,558 10,384
Други 532,708 478,822

Общо 555,717 507,977
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20. Задължения към банки  

в хил. лв. 2014 2013

     

Срочни депозити 0 14,190

Текущи сметки 10,229 2,538

Общо 10,229 16,728

21. Задължения към други клиенти 

в хил. лв. 2014 2013

     

Граждани    

   - на виждане 575,876 549,376

   - срочни и спестовни депозити 4,969,307 4,434,658

     

Търговци и публични институции    

   - на виждане 593,399 515,183

   - срочни 369,282 898,326

   - депозит на МФ 901,844 -

Общо 7,409,708 6,397,543

 
С решение C(2014)8959 от 25.11.2014 г. на Европейската Комисия, ГД Конкуренция,  беше 
одобрено предоставянето на ликвидна подкрепа на Първа инвестиционна банка АД в размер 
на 900 млн.лв. за срок от 18 месеца.  

22. Други привлечени средства 

в хил. лв. 2014 2013

     

Задължения по потвърдени акредитиви 23,337 5,763

Задължения по споразумения за обратно изкупуване - 38,751

Други срочни задължения 154,207 103,231

Общо 177,544 147,745

23. Дългово капиталов инструмент 

в хил. лв.  

 
Оригинална 

главница

Амортизирана 
стойност към 31 
декември 2014 г. 

Безсрочен капиталов кредит с оригинална главница 27 млн. 
евро 52,807 57,628

Безсрочен капиталов кредит с оригинална главница 21 млн. 
евро 41,073 45,532

Общо 93,880 103,160

в хил. лв. 
 

 
Оригинална 

главница

Амортизирана 
стойност към 31 
декември 2013 г. 

Безсрочен капиталов кредит с оригинална главница 27 млн. 
евро 52,807 57,512

Безсрочен капиталов кредит с оригинална главница 21 млн. 
евро 41,073 45,556

Общо 93,880 103,068
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Безсрочните капиталови кредити са получени от First Investment Finance B.V., дружество с 
ограничена отговорност, регистрирано съгласно законите на Кралство Холандия, дъщерно 
дружество, 100% притежавано от Банката. Условията по тези дългово капиталови 
инструменти отговарят на изискванията на отменената Наредба № 8 за капиталова 
адекватност издадена от БНБ. Сумите по безсрочните капиталови кредити са включени в 
капитала от втори ред след получаване на съответно разрешение от Българската народна 
банка. След влизането на сила на Регламент 575/2013 (в сила от 1 януари 2014 г.) относно 
пруденциалните изисквания за кредитните институции и инвестиционните посредници двата 
дългово капиталови инструмента подлежат на унаследяване и към 31.12.2014 г. са включени 
в капитала от втори ред с 80% от първоначалната си стойност. 

24. Хибриден дълг 

в хил. лв. 
 

 
Оригинална 
главница 

Амортизирана стойност към 31 
декември 2014 г. 

Хибриден дълг с оригинална главница 40 млн. евро 78,233 78,127

Хибриден дълг с оригинална главница 60 млн. евро 117,350 117,320

Общо 195,583 195,447

   

в хил. лв. 
 

 
Оригинална 
главница 

Амортизирана стойност към 31 
декември 2013 г. 

Хибриден дълг с оригинална главница 40 млн. евро 78,233 84,736

Хибриден дълг с оригинална главница 60 млн. евро 117,350 120,515

Общо 195,583 205,251

През март 2011 г. Банката издава хибриден инструмент (емисия облигации), който след 
получено разрешение от страна на БНБ включва в капитала си от първи ред съгласно чл. 
3а от отменената Наредба № 8 за капиталовата адекватност на кредитните институции. 
Банката пласира облигациите при условията на частно предлагане с обща номинална и 
емисионна стойност 20,000 хил. евро, представляващи първи транш от облигационна 
емисия с предвиден общ размер до 40,000 хил. евро. Облигациите са поименни, 
безналични, лихвоносни, безсрочни, необезпечени, свободно прехвърляеми, 
неконвертируеми, дълбоко подчинени и без стимули за обратно изкупуване. През юни 
2012 г. Банката издава втория транш от инструмента в размер също на 20,000 хил. евро, 
който след получено разрешение от страна на БНБ включва в капитала си от първи ред. 

През ноември 2012 г. Банката емитира нов хибриден инструмент (емисия облигации), 
който след получено разрешение от страна на БНБ включва в капитала си от първи ред 
съгласно чл.3а от отменената Наредба 8 за капиталовата адекватност на кредитните 
институции. Банката пласира облигациите при условията на частно предлагане с обща 
номинална стойност 20,000 хил. евро, представляващи първи транш от облигационна 
емисия с предвиден общ размер до 60,000 хил. евро. През ноември 2013 г. Банката 
издава втория и третия транш от инструмента в размер  общо на 40,000 хил. евро, които 
след получено разрешение от страна на БНБ включва в капитала си от първи ред. 

Двата инструмента хибриден дълг отговарят напълно на изискванията на Регламент 
575/2013 и се включват изцяло в допълнителния капитала от първи ред. Във връзка с 
решение С (2014 8959)/25.11.14 на Европейската комисия относно SA.39854 (2014/N) е 
спряно начислението на лихва по хибридните инструменти до изплащане на помощта. 

25. Други пасиви 

в хил. лв. 2014 2013

Задължения към персонала 2,524 2,277

Други кредитори 14,782 5,805

Общо 17,306 8,082
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26. Акционери 
 

Към 31 декември 2014 г. акционерният капитал на Банката е в размер на 110,000,000 лв., 
разделен на 110,000,000 обикновени безналични акции с право на глас, с номинална 
стойност от 1 лв. всяка. Акционерният капитал е внесен изцяло. 
Таблицата по-долу посочва тези акционери, които притежават акции на Банката към 31 
декември  2014 г., заедно с броя и процента спрямо общо емитираните акции. 

 

 
 

Брой 
акции 

% от 
емитирания 
акционерен 

капитал

Г-н Ивайло Димитров Мутафчиев  46,750,000 42.5

Г-н Цеко Тодоров Минев  46,750,000 42.5

Други акционери (акционери, притежаващи акции, предмет на 
свободна търговия на Българската фондова борса - София) 16,500,000 15

Общо 110,000,000 100

27. Условни задължения 

 Задбалансови пасиви 
в хил. лв. 2014 2013
     
Банкови гаранции    
   - в левове 225,041 142,699
   - в чуждестранна валута 309,092 128,222
Общо гаранции 534,133 270,921
Неизползвани кредитни линии 440,942 395,058
Записи на заповед 0 811
Акредитиви 14,509 31,191

Общо 989,584 697,981
 
 
28. Сделки със свързани лица 
 
Вид свързаност  Лица,контролиращи 

банката или управляващи 
банката 

Предприятия под общ 
контрол 

в хил.лв. 31 Декември 
2014

31 Декември 
2013

31 Декември 
2014 

31 Декември 
2013

Кредити 593 1,231 50,329 34,183
Получени депозити и заеми 10,664 16,154 122,342 151,535
Предоставени депозити - - - 239,823

Издадени условни 
задължения от Банката 2,108 1,607 5,180 4,171

 
 
 
 
 
 
 
 





ПИБ АД – Междинен доклад за дейността към 31 декември 2014 г.  1 

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД 

ЗА  

ДЕЙНОСТТА НА „ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД  

КЪМ 31 декември 2014 Г. 

(на неконсолидирана основа), 

 
изготвен съгласно чл. 100о, ал. 4, т. 2 от Закона за публичното предлагане на 

ценни книжа (ЗППЦК) и чл. 33, ал. 1, т. 2 и т. 6 и ал. 3 от Наредба № 2 на 
Комисията за финансов надзор (КФН) за проспектите при публично предлагане и 
допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на 

информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа  

 

През 2014 г. „Първа инвестиционна банка” АД (ПИБ, Банката) продължи 

успешното си развитие като една от най-иновативните, стабилни и коректни кредитни 

институции в страната. 

Основни моменти от дейността на ПИБ за 2014 г.: 

 На 09 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена, че всеки от мажоритарните акционери г-дата Ивайло 

Димитров Мутафчиев и Цеко Тодоров Минев е придобил пряко собствеността 

върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на Банката; На 14 

януари 2014 г. бе представено уведомление, че на същата дата Управителният 

съвет на ПИБ АД е представил становище съгласно разпоредбите на чл. 151, ал. 

5 от ЗППЦК, относно търгово предложение по чл. 149, ал. 1 във връзка с ал. 2, 6 

и 7 от ЗППЦК, за закупуване на акциите на останалите акционери в "Първа 

инвестиционна банка" АД, отправено от г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н 

Цеко Тодоров Минев; 

 На 16 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена по реда на чл. 145, ал. 1 от ЗППЦК, че акционерите 

Рафаела Кънсалтънтс Лимитид, Доменико Венчърс Лимитид и Легнано 

Ентърпрайсиз Лимитид са прехвърлили собствеността върху всички 

притежавани от тях акции от капитала на Банката; На 31 януари 2014 г. ПИБ АД 
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представи своя неконсолидиран неодитиран финансов отчет към 31 декември 

2013 г.; 

 На 03 февруари 2014 г. бе представено уведомление, че на основание чл. 154, ал. 

1 от ЗППЦК, във връзка с чл. 100т, ал.3 и чл. 36, ал. 1 от Наредба № 13, е 

публикувано търгово предложение от Ивайло Димитров Мутафчиев и Цеко 

Тодоров Минев по чл. 149, ал.1 във връзка с ал. 2, 6 и 7 от ЗППЦК към 

акционерите на "Първа инвестиционна банка" АД; 

 На 12 февруари 2014 г. бе представен годишният неконсолидиран одитиран 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 4 март 2014 г. бе представен и консолидираният неодитиран финансов отчет 

на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 04 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че на същата дата в Търговския 

регистър е вписано вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна 

банка” АД; 

 На 13 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че в резултат на вливането на 

„Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна банка” АД (вписано в Търговския 

регистър на 4 март 2014 г.), правата и задълженията на „Юнионбанк” ЕАД като 

емитент по емисия облигации с ISIN BG2100017115 преминават върху „Първа 

инвестиционна банка” АД като универсален правоприемник; 

 На 31 март 2014 г. бе публикуван годишният консолидиран (одитиран) 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 31 март 2014 г. бе публикувано уведомление, касаещо ревизиране от страна 

на агенцията Fitch Ratings на перспективата по IDR на 18 търговски банки от 

Европейския съюз (ЕС), вкл. ПИБ АД; 

 На 17 април 2014 г. бе публикувана покана за свикване на Общо събрание на 

акционерите на Първа инвестиционна банка АД и бяха представени материалите 

към нея; 

 На 30 април 2014 г. бе публикуван неконсолидиран (неодитиран) финансов 

отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 март 2014 г., а на 30 май 2014 г. 

– консолидираният (неодитиран) отчет на Банката към същата дата; 
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 На 21 май 2014 г. бе публикувано уведомление за взетите решения от 

проведеното в същия ден Общо годишно събрание на акционерите на ПИБ АД, а 

на 26 май 2014 г. бе публикуван и протоколът от проведеното Общо събрание. 

 На 27 юни 2014 г. Банката беше подложена на безпрецедентен натиск породен 

от необосновани и неверни слухове, които създадоха опашки пред банковите 

салони. На 30 юни 2014 г. Банката се върна към нормалния си ритъм на работа, а 

до 7 юли 2014 г. Банката влезе в обичайните си параметри на работния процес; 

 Тримесечният неконсолидиран финансов отчет (неодитиран) за дейността на 

Първа инвестиционна банка АД към 30.06.2014 бе публикуван на 31 юли 2014 г., 

а тримесечният консолидиран финансов отчет (неодитиран) към 30.06.2014 г. – 

на 29.08.2014 г.; 

 На 08 септември 2014 г. бе публикувано уведомление за потвърждаване на 

рейтингите на Първа инвестиционна банка АД от Fitch Ratings; 

 Тримесечният неконсолидиран финансов отчет (неодитиран) за дейността на 

Първа инвестиционна банка АД към 30.09.2014 бе публикуван на 30 октомври 

2014 г., а тримесечният консолидиран финансов отчет (неодитиран) към 

30.09.2014 г. – на 01.12.2014 г.; 

 На 11 ноември 2014 г. бе публикувано уведомление, че на 10.11.2014 г. е 

извършено вписване в Търговския регистър при Агенция по вписванията на 

избора на нови членове на Управителния съвет на Първа инвестиционна банка 

АД. 

Преглед на дейността на ПИБ към 31 декември 2014 г. на неконсолидирана основа 

 Данни за активите към 31 декември 2014 г.  

Балансовото число на Банката към 31.12.2014 г. нараства с 1,200 млн. лв. или с 

16.11% спрямо 31.12.2013 г. и достига 8,646 млн. лв. Вземанията от клиенти са 

в размер на 5,734 млн. лв. Увеличението спрямо 31.12.2013 г. е в размер на 862 

млн. лева.  
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 Данни за печалбата към 31 декември 2014 г. на неконсолидирана основа  

Нетната печалба на Банката за 2014 г. възлиза на 30,455 хил. лв. Общите 

приходи от банкови операции за същия период възлизат на 384,700 хил. лв., със 

131,152 хил. лв. или 51.73% повече спрямо отчетените за 2013 г., което се 

дължи главно на ръст при нетния лихвен доход и при другите нетни оперативни 

приходи. Съществен ефект при генериране на посочените ръстове оказва 

вливането на Юнионбанк ЕАД и свързаните с това синергии от обединяване на 

операциите. Нетният лихвен доход е в размер на 276,269 хил. лв., а нетният 

доход от такси и комисиони – 81,437 хил. лв. 

 Капиталови ресурси  

Коефициентът на капиталова адекватност на ПИБ АД към 31 декември 2014 г. 

достига 14.91 %. Адекватността на капитала от първи ред е 13.64%. 

Капиталовите съотношения са изчислени съгласно изискванията на БНБ.   

 Ликвидност 

Коефициентът на ликвидност на ПИБ АД, изчислен съгласно изискванията на 

Наредба 11 на БНБ, към 31 декември 2014 г. достига 25.68 %, показвайки 

стабилна ликвидна позиция. В условия на продължаващи предизвикателства в 

пазарната среда ПИБ АД поддържа в достатъчен обем налични парични 

средства и ликвидни буфери. 

 Общо 168 клонове и офиси в страната     

Към 31 декември 2014 г. общият брой на клоновете и офисите на Първа 

инвестиционна банка АД в България е 168. Промяната в броя на клоновете и 

офисите отразява вливането на Юнионбанк ЕАД в ПИБ АД, както и 

придържането към политиката за синергия и поддържане на оптимална 

ефективност на клоновата мрежа на Банката 
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Приложение 1 

ИНФОРМАЦИЯ КЪМ 31 декември 2014 г. 
ПО ЧЛ. 33, АЛ. 1, Т. 6  

ОТ НАРЕДБА №2 
за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар 

на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 
другите емитенти на ценни книжа 

a) информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, 
причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия 
резултат и собствения капитал на емитента  
 
Банката е приложила следните нови стандарти и промени в стандарти, 
включително всички произтичащи от тях промени в други стандарти, с дата на 
първоначално прилагане 1 януари 2014: 

 МСФО 10 Консолидирани финансови отчети, МСФО 11 Съвместни 
предприятия, МСФО 12 Оповестяване на дялови участия в други 
предприятия, МСС 27 Индивидуални финансови отчети (2012) и МСС 28 
Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия (2012). 

 Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 – Инвестиционни предприятия. 
 Промени в МСС 32 Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви. 
 Промени в МСС 36 – Оповестявания на възстановимата сума за 

нефинансови активи. 
 Промени в МСС 39 – Новация на деривати и продължение на отчитането 

на хеджирането. 
(i) Нов комплект стандарти за консолидация 

Поради прилагането на тези стандарти Банката промени своята счетоводна 
политика за определяне дали има контрол над, и съответно дали консолидира 
предприятията, в които е инвестирано и за своите участия в съвместни 
споразумения. Тези промени не доведоха до промяна в заключението дали Банката 
има контрол над, и съответно дали консолидира предприятията, в които е 
инвестирано и поради това не се очаква да имат ефект върху консолидирания 
финансов отчет на Банката. 

Прилагането на МСС 27 (2012) няма съществен ефект върху самостоятелния 
финансов отчет, тъй като не доведе до промяна в счетоводната политика на 
Банката за отчитане на инвестиции в дъщерни предприятия и съвместни 
споразумения. 

(ii) Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката  не 
отговаря на определението за инвестиционно предприятие. 

(iii) Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви 
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Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не прилага 
компенсиране за своите финансови активи и финансови пасиви и няма глобални 
споразумения за компенсиране. 

(iv) Промени в МСС 36 

Тези промени нямат ефект върху степента на оповестяване във финансовия 
отчет. 

(v) Промени в МСС 39 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не новира 
деривативи, определени като хеджиращи инструменти към централните 
контрагенти в резултат на закони и регламенти. 

б) информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако 
участва в такава група:  
 
Вж. „в” по-долу.в) информация за резултатите от организационни промени в рамките 
на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, 
апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни 
инвестиции, преустановяване на дейност:  
 
През отчетния период бе осъществено вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа 
инвестиционна банка” АД – то беше вписано в Търговския регистър на 4 март 
2014 г. В резултат на вливането „Първа инвестиционна банка” АД стана едноличен 
собственик на капитала на „АМС Имоти” ЕООД с ЕИК 201146049. Приходите от 
наеми на придобити имоти за 2014 г. възлизат на 1 877 474,77 лв. 

г) становище на управителния орган относно възможностите за реализация на 
публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат 
резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и 
обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-
малко за следващото тримесечие:  
Не са публикувани прогнози за резултатите за 2014 година. 

д) данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в 
общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните 
от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период:  
 

 към 30 септември 2014 г към 31 декември 2014 г 
  Брой акции % от 

капитала Брой акции % от 
капитала 

Г-н Цеко Минев 46 750 000 42,50% 46 750 000 42,50% 
Г-н Ивайло Мутафчиев 46 750 000 42,50% 46 750 000 42,50% 

 

На 9 януари 2014 г. Банката е уведомена, че Доменико Венчърс Лимитид, Рафаела 
Кънсалтънтс Лимитид (и двете регистрирани в Британски Вирджински острови) и 
Легнано Ентърпрайсиз Лимитид (регистрирано в Република Кипър) са прехвърлили 
собствеността на всички притежавани от тях общо 29 840 000 броя акции от 
капитала на Банката. В резултат на прехвърлянето посочените дружества не 
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притежават акции от капитала на Банката. 
Банката е уведомена също, че на 9 януари 2014 г. всеки от мажоритарните 
акционери г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев е придобил 
пряко  собствеността върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на 
Банката. В резултат на придобиването всеки от мажоритарните акционери 
притежава 46 750 000 броя поименни безналични акции от капитала на Банката, 
или двамата общо притежават 93 500 000 акции, представляващи 85% от капитала 
на Банката. 
На 9 януари 2014 г. г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев 
представят на Управителния съвет на Банката регистрирано в КФН търгово 
предложение за закупуване на акциите на останалите акционери в Банката. В 
изпълнение на изискванията на ЗППЦК Управителният съвет на Банката 
предоставя търговото предложение на разположение на служителите на Банката. 
Срокът за приемане на търговото предложение изтича на 4 март 2014 г., като в 
този срок предложението не е прието от нито едно физическо или юридическо лице. 
В резултат от това участието на г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко 
Тодоров Минев в капитала на „Първа инвестиционна банка” АД остава 
непроменено. 
Към края на отчетния период основни акционери в „Първа инвестиционна банка” 
АД, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас от капитала са: г-н 
Цеко Минев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала) и г-н Ивайло 
Мутафчиев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала). 

е) данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента 
към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от 
края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно:  
 

Членове на Управителния 
съвет 

Към 30 септември 2014 г. Към 31 декември 2014 г. 

Брой акции %  
от капитала 

Брой 
акции 

%  
от капитала 

Васил Христов 21 676 0,02 Без промяна 
Мая Ойфалош  2 350 0,00 Без промяна 
Димитър Костов 0 0 Без промяна 
Светослав Молдовански 0 0 Без промяна 
Ивайло Иванов член на УС от ноември 2014 г. 0 0 
Мариана Саджаклиева член на УС от ноември 2014 г. 0 0 
Милка Тодорова член на УС от ноември 2014 г. 4935 0,004 
Чавдар Златев член на УС от ноември 2014 г. 523 0,00 

 

Членове на Надзорния съвет 

Към 30 септември 2014 г. Към 31 декември 2014 г. 

Брой акции % от 
капитала Брой акции % 

от капитала 

Евгени Луканов  168 739 0,1 Без промяна 
Мая Георгиева  11 388 0,01 Без промяна 
Йордан Скорчев  19 125 0,02 Без промяна 
Георги Мутафчиев  9 454 0,01 Без промяна 
Радка Минева - 0,00 Без промяна 

 

ж) информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, 
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касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения 
капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на 
емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му 
капитал, се представя информация за всяко производство поотделно:  
 
Няма настъпили събития. 

з) информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, 
предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или 
негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера 
на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, 
лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и 
срок: 
 
Първа инвестиционна банка АД е публично дружество, част от чиято основна 
дейност е публично привличане на влогове или други възстановими средства и 
предоставянето на кредити или друго финансиране. В този смисъл за периода до 31 
декември 2014 г. не са настъпили събития извън обичайната дейност на Банката. 





Ilac't'onruns'r Aol(yMern e u3rorlcrr B ctorBercrrr{e c r43HcKnau[.rrra rla.u. 33, aa. 4 or Hape46a Jtlq 2 rra
Konluculla :la Ql*rarrcon HaA3op 3a npocneKTnTe fipu ny6nuuuo npeAJrrara]re H AonycKaHe Ao r:bproBr1fl Ha

perynLrparr na3ap r{a (er{HH KHHxa r.r 3a pa3KpuBaHero Ha r.ruif optraqra-a or ny6lauuure ApyxecrBa u Apyrr{Te
eMH'r'ernH rra ueurla Krruxa, nr,n Sopua rr c6A6plranue ctrJracHo flpuroNelrue }li 9 x'snr qn. 28, ar. 2 o'r lrex.

I4IIQopnra qufl o'r'rrocrro o6crorrrefl c'rBa,
rracrbrrrrJrrr Ao 31 AeKeMrpu 2014 r.,

Korl'ro 6nxa nrorln Aa oKar(aT BJrr{flrrrre r}r,pxy qerraTa rra Ucrilil.r1'e Krrrri'[(a IIfl flr,pBa
urrBecrr.rquouua 6auna A{

1. Ynegou;reuue 3o rrrproBo rpeAnoxeu.ie - KOII sx. }{! 10-05-624109.01.2014 r.;

2" [Ipe1:roNerrre 3a 3aKynyBarre ]ra aKrlrrr{ Ha [I'6pBa rrHr]ecrr{qr4oH}ra 6aHKa A[ - KOII nx.
J\b 1 0-05-95 0 tl 4.0t"2014 r.;

3. VseAoNareHHe sa rpexBr,pflsHe Ha co6crBeHocrra Bbpxy aKurru Ha lk paa
rrrrBec'rrruuoHrra 6aura AA - KOH sx. J\t 10-05-1158/16.01.2014 r.;

4. Tpunreceueu HeKorrcoirr4Ar.rpaH Sraual{coB orqer (ueo4urupaH) :a 4eiiuocrra Ha fh,pna
HHBecrurrlrouna 6arrrca A[ rru 31.12.2013 r. - K(DII ex. J\! 10-05-2777131.01.2014 r'.;

5. VneAol{,Ieuue 3a l-bprono npeAnaraHe 3a 3aKy[yBarre u 3aMflrra rra aKr{ua ra flbpBa
r.lrBecrlirlHoriua,6arrrca AA - KCIH sx. i\! 10-05-2900/03.02.2014 r.;

6. fo4r4uett o'rqer rra fh,paa lrlrBecrr.rr{Hosua 6aHra A,{ :a 2013 r. (Heroucolugupau,
o,luruparr) - KcDH sx. J\! 10-05-3664i12.02.2014 r.;

7. YueAoN{,rettHe 3a rJrl{raHe sa IOunou6aur EA! n lh,pna HHBecrr.ruuouua 6aur<a A,{ -
K(lH sx. J\! 10-05-5202104.03.2014 r.;

ti. Tpulreceven KorrcoJu4Ar4parr dr.ruaucoB orrier (ueo4u'ruparr) sa gelrrocrra Ha flr,pra
r4uBec'rr4rlr.rorrrra 6arrra A[ xr,u 31.12.2013 r. * K<IrH ux. J\] 10-05-5186/04.03.2014 r.;

(). flpemHuauarre ua npaBa r.{ 3aAtnxeHtfl. to eMHCH, o6Jrararlur4 ria lOsuouSaurc EAI
Bbpxy flr,pr:a nrrBec'u.r[r{oHrra 6aHKa AA * KOH ex. J\} 10-05-5958/13.03.2014 r.;

10. I'oAurrerr Kor{co;rHll}rpalr (o4Nrnpau) $nuaHcoe orLrer r{a fk,pna }lHBecrlruuonua 6aHKa

A[ rr,rlr 3 1 4ercenar:pu 2013 r" - K(lH ux. J\! 10-05-7619131.03.2014 r.;

I 1. llepcnercrnna no IDI{ or Fitch Ratings * It@H sx. J\}10-05-7623/31.03.2014 r.

12. Csr.rKBaHe ua O6qo cr,6paune Ha aKuuoHepxre Ha fk pna r.rHtecrrru,r{onua 6auxa A,{ -
I{@l-I Bx. J\} 1 0-05-928 9 I 17.04.2014 r.

13. Tpuueceveir rreKorrcoJrr.rA:r.par rpuuaHcor orver (ueo4urrapau) 3a AeitHocrra Ha I},pra
ur{Becrurluo}rHa 6auKa A[ rcru 31.03.2014 - I(@H nx. J\}10-05-10738/30.0 4.2014 r.

14. YneAourreuue 3a rrpoleAewo ua27.05.2014 r. peAoBrro O6rIo cr,6pauue Ha aKllnoHepnre
rra flr,pna HHreclHrtr4ourra 6anxa AA * K@H ux. J\ir10-05-12250121.05.2014 r.

15. I-lpororor o'r pe/(oBuo ronururro O6uro cr6pauue Ha aKrII{oHep}Ire Ha ,flr,pna
r.iHBecrnru4ouua 6arrxa A/J - KOll nx. J\!10-05-12698126.05.2014 r.

16. Tpnueceverr KorrcoJurAnparr cfnuarrcoB orqer (ueo4uruparr) :a gefiuocrra Ha fh,pna
ilrrBecruurroHHa 6arrKa A[ rtu 31.03.2014 - KOH sx. J$10-05-13308/30.05.2014 r.



18.

19.

21"

22,

23

17.

I43ll'l,IIH

Tpunreceuen lreKorrcoJrh,(upaH SuHaHcoB orqer (ueogurupaH) sa nefiHocrra Ha fk paa

HHBecrlrr{uoHrra 6arrra A,{ rr,nr 30.06.2014 - KOH sx. J\i10-05-19192131,07.2014 r.

Tpnueceueu KoHcoJrrrAr.rpau QwHancoB orr{er (Heo4urrapan) sa 4efiHocrra Ha fk pna

HHBecrr4r\rlonsa 6auxa A[ xr,n 30.06.2014 - KOH sx. J$10-05-21574129.08.2014 r.

Ynenou:reune 3a norBr,pxAaBarre ua pefiruHrnre na IItr4E A[ or Fitch Ratings - KOH
ax. J\! 1 0-05-22255 / 08.09.2014 r.

Tpnueceuerr r{eKoricoJu,rAr.rparr Sunancoe orver (ueo4urupau) sa Aeiinocrra Ha fh,paa
rrHBecrr{Llr4onHa 6anxa A! r<rna 30.09.2014 r. - K@H ex. Nq10-05-26632130.10.2014 r.

YseAoNareHHe orr{oc}ro rrucBar{e r Trproncrul perr{crtp Ha IIoBIT ruleHoBe Ha

Vnpaerlre,ruurr c'bnel rra fll4E AA - KOH sx. lVr10-05-27548111.11.2014 r.

Yne4olaure,rHo ttucMo orHocHo [oryqeHa Jrr{KBr.rAHa [oAKpena - KOH sx. ]]10-05-
28822/26.11.2014 r.

Tpuvece.reH Korrconr4Ar.rpaH QuuaucoB orr{er (ueo4urupau) :a 4eiiuocrra rra fltpna
r4HBecrr.{rrr{ouHa 6arrrca A! rcr,u 30.09.2014 r. K@H sx. J$10-05-29177/01.12.2014 r.

ilt.tMt4TbP KOCTOB OI4@AJIO[I
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AEKJIAPAIII4'I

rlo qJr. 100o, a,r. 4rrt',3 o'r 3arcorra :a uy6nu.ruoro rrpeAJrararre rra qerrrrrr Krrr{xa (3fIfII{K) n ul.
33, aa. 1, r. 3 or Hapeq6a J\b 2 ua K@H 3a [pocfleKTrrre rrprr uy6,ruuuo [peAJrararre u
AorrycKalre Ao TbpfoBr{fl rra peryJrrrpaH rra3ap IIa qe[rrrr Krrrrx(a rr 3a pa3KprrBarreTo rra

uu{oprrraqun ol uy6rnqrrr{Te ApyxecrBa r{ ApyrHTe eMrrrerrr[ rra qerrrrrr Krruxa

{oryrroT1nucar{HTe, flriuarr,p Kocroe Kocron, H3frtJrHrireJreH A]lpeKTop Lt flpeAceAalen Ha

Ynpanu're,ruur cl,Ber Ha fJtpna r4HBecrr,rrrhoHHa 6anrca AA, w Mas l4saHosa OfiSanour,
H3n:b;Iru.rre!'reH AupeKTop H qneH Ha Ynpaonrerrtt4fi, cr,Ber Ha llr,pra HHBecrHrInoHHa 6aurca A!,
yAocToBepflBaMe, qe AoKojrKoro HH e H3BecTHo:

r KoMrrJrexmr $unarrcoBr{ orr{ern (uexoucoluamparuu) ua lh,pna r{HBecrHrIuoHHa 6aHxa A[
xr,u 31 gerceurpu 2014 r., cr,craBeHu ct,rJracHo rrpfino)r(HMrlre cLreroBoAHrr craHAaprlr,
orpa3.,IBar BspHo H qec'rHo uuQopuaquflTa3a aKTHBHTe rr nacr.rBrrre, $uuauconoro cbcro.rrHue

u neqal6ara ua fltpaa HHBecrHr{r{oHHa 6aurca A.{.

' MertgvHHt4flT AoKna.q :a gefinocrra Ha lh,pea HHBecrHrlHoHna 6auxa A[ nt,u 31 4exernrnpra
2014 r" cr,Ar,pxa AocroBepeH npeureA Ha uu$opnrarJllsra rto LUr. 100o, a,'r. 4,r.2 or 3axoHa sa
ny6.nzuHoro fipeAJrarane Ha ueHHr{ KHrDKa.

l{nrr.ru'rsp Kocron
14:nurr rure,reH Ar.rpeKTop
llpe,qce4are,'r Ha YC
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