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Vsaxael,rr.r rocnoAa,

Crmacno r.r3ncKBaHhflTa Ha 3aroHa sa ny6rnuuoro rrpeAJraraHe Ha ITeHHH KHLD(a (3II[(K) u

uapeg6ure 3a [punaraHero My, B KaqecrBoro cH Ha ny6nuuHo ApyxecrBo, [puJroxeHo Bn usnpaulanae

HeKoHcoJrr,rAr.rpaH (Heo4urr.rpaH) QnHaucon orr{er sa AefiHocrra Ha fltpoa HHBecruuHouua 6aHxa A,(
rrrrr 31 uapr 2014 r., ctAbpxaq:

I . Korrlnlerr $nuaucoru orqern rurr,r 3 L03.2014 r. cbfnacHo vn. 100o, an. 4, r.l or 3tlfIIIK;

2. flogcuurenuu 6erexrn xtu SuuaucoBltre orqern mr'a 31.03.2014 r.;

3. MexAraueH AoKJraA sa.qefiHocrra no qJI. 100o, an. 4,r.2 or 3IIIILIK;

4. Aernapaqn.s no qrr. 100o, aa. 4,r.3 or 3IIIIIIK;

5. hnSoprr,raur,rfl cbnJracHo Hapea6a J\! 2 Ha KoMHu{cra :a QnuaHcoB HaA3op 3a npocneKrnre
npu ny6nr.rvHo npeAJraraHe r{ Ao[ycKaHe Ao rbproBuq Ha penyrnpaH n:Bap Ha UeHHH KHI,Ixa

r{ 3a pa3KpHBaHero Ha r,rHSoprr,rarru, or ny6nnuHnre ApyxecrBa H ApyrHTe eMHreHrH Ha

UCHHH KHHXA;

C ynaxenne,
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ΠЪPBA ИHBECTИ ЦИOHHA БAHKA AД
HeKOHCOЛ ИДИpaH oTЧ eT 3a BCe06xBaTHИ Te ДoxoДИ 3a TpИ MeceЧ ИeTo,日 pИ KЛЮЧBaЩo Ha 31 MapT 2014『 .

HeoДИTИ paH

6 XυJ7/76

TpИ MeceЦa,

日pИ KЛЮЧBaЩИ Ha

31 MapT 2014「 。

TpИ MeceЦ a,

日pИ KЛЮЧBaЩИ Ha

31 MapT 2013 r。

flpuxo4u or nt,txBr,t

Pasxo4u 3a fluxBr4

Herex nrxBeH AoxoA

Ilpuxo4r or raKclr t4 KoMt4ct4oHl4

PasxoAr,r 3a raKcil 14 KoMr4ca4oHr

Herex AoxoA or ra!(c!r H KoMHcHoHlr

Herxu np[xoAr4 or rrproBcKu onepaLlut4

Apyru HerHu oneparlaBHH npuxoAtl

061110 nPrxoAl4 oT EAHKOBI OnEpAqt4l4

Agru u x rcrparu BH i,t pa3xoA14

O6esqexxa

Apyrr pa3xoAr4, HerHo

nEqAflEA nPEAlr AAH}qHO OEnATAHE

Pasxogr,r 3a AaHbqx
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Apyrlr eceo6xearxr AoxoAr 3a nepnoAa
llpeoLleHbqeH pe3epB Ha uHBecrutlt414Te Ha pa3nonoxeHre 3a npoAaxoa
HeTHO OT AaHbLlt4

06Щo Дpy『И Bceo6xBaTHИ  ДoxoДИ

OБЩO BCE05XBATHИ  ДOXOДИ

MAЯ OИΦAr10Ш

И3日ЪЛHИTeЛ eH ДИpettop
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1661
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4580 7701

BACИЛ XPИCT



日ЪPBA ИHBECTИ ЦИOHHA БAHKA AД

HeκoHcoЛИДИpaH oTЧ eT 3a napllЧ HИTe nOTOЦ
“

3a TpИ MeceЧИeTo,■ pИ KnЮЧBaЩo Ha 31 MapT 2014『 .

HeoДИTИpaH

θ χυ17 176

Tpr Meceqa,
npxxnrcqBaqr Ha 3'l

Mapr 2014 r.

Tpu Meceqa,
npxKnrci{Baulx Ha 3't

Mapr 2013 r.

Heren napnrex norox or ocHoBHa Aefixocr
Herxa neqan6a

Kopexqrr 3a HenapnqHx onepaqxx
O6esqexra
Aruoprusaqun Ha MarepuanH[ ]t HeMarepuanHr Abnrorpafixh arrueu
Teryulo Hai.{ hcneH H AaHbLl}r

(l'levan6u) or npo4ax6a !r ornr/icBaHe Ha MarepuanHu u HeMareplranHr,r

4unrorparinu aKTr4Bh, HerHo
(t-levan6u)/oary6u or npo4ax6u na gpyru aKru1Br4, HerHo

llpouexu B aKTlrBr{Te, yqacrBarqx B ocxoBHara AeiHocr
(Yaenuvexue) xa Quxaxcoeure aKrnBh 3a rbpryBaHe

(Yaenuvexre)/xananexue Ha uHBecrr,rqur4Te Ha pa3nonoxeH!{e 3a

npogax6a
Halaanexue Ha B3eMaHu, or 6axxu u Suxaxcoeu l!Hcruryqrrl
(Yeenuvenue)/HaManeHile Ha B3eMaHun or KnueHTrl

(Yaenuvexue) Ha Apyru aKrlrBr,l

llpouexu B nacrBr4Te, yqacrBaqlr B ocxoBHara 4eixocr
Yaenuqexue Ha 3aAbnxeHuc xrM 6axxu

Yeenuqexue Ha 3aAbnxeH,ln KbM Apyrlt KnueHT[

Herxo yeenuveHue Ha Apyrlr nacllal,r

Ilnaren noAoxoAeH AaHbK

HETEH NAPIqEH NOTOK OT OCHOBHA AEhHOCT
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( flpn4o6r aane) xa 4unrorpa iau uarepuanH h 14 HeMarepr,ranH I aKTrBr,r

I'lpoAax6u xa 4unrorpariHu MareprianH14 14 HeMarepuanH14 aKruBlr

llpo4ax6a Ha Apyrn aKruBr4

H ananexue Ha uHBecrr,u.l,lu

H ETEH nAPUtl EH nOTOK OT I'lH BECTIIIIHOH HA AEITHOCT

@uxancrpaxe
Ysenuvexne/(xauanenue) Ha Apyr!{ 3aeMHLr cpeAcrBa

HETEH nAPlltlEH flOTOK OT OI,IHAHCIIPAHE

HETHO yBEЛ ИЧEHИ E HA nAPИ ЧHИTE CPEACTBA
ΠAPИ ЧHИ CPEДCTBA B HAЧ AJ10TO H小 日EPИOДA
口APИЧHИ CPEДCttBA B KPAЯ HA

BACИЛ
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ΠЪPBA ИHBECTИЦИOHHA БAHKA AД

HeKOHCOЛ ИДИpaH oTЧ eT 3a●ИHaHCOBOTO CЪ CTOЯ HИe KЪ M 31 MapT 2014『 .

HeoДИTИpaH

θ XUJ7 J7●

31 uapr 2014 r. 31 Aexeuapu 20'13 r.

AKT14B14

[lapuvxu cpeAcrBa n B3eMaHue or qeHrpaflxu 6anxu

Ouxaxcoeu aKTtaBr,r 3a rbpryBaHe
lzlnaecruquu Ha pa3nonoxeHtae sa npo4ax6a
Ouxaxcosl,r aKTlrBr4 AbpxaHta Ao naAex
BseruaxuR or 6axxu u Sunaxcoau uHcrnryquu
BgeMaHuq or KnueHTu

Vluoru u o6opy4aaxe
HeruarepuanHr aKTuBr4

lepuearu AbpxaHu sa ynpaBneHue Ha pucKa

Texyqu rqaHbqHu aKTtaBr,r

Apyrut aKruBr4

o6rllo AKTl4Br4

NACUB14 14 COECTBEH KANUTAfI
3a4unxexur KbM 6axxn
3a4unxexus KbM Apyr[ KnueHTu

lpyru npuBneqeHu cpeAcrBa
flogvnxex cpoqeH Abnr
flun roao Kan HTafl oB r4HcrpyMeHT

Xr6pu4ex 4unr
fl acrar no orcpoqeHh,qaHbqr
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Texyu.lu AaHbi{H14 nacrBu
Apyru nachBr4
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3aroHoau pe3epBu
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pa3nonoxeHl,te 3a npo4ax6a
ll peoLlexrr,{eH pe3epB H a HeAB}txt4 M t4 l4 Morl4

Hepasn pegeneHu neqan6r

oErqo coEcTBEH KAn[TAfi

MAЯ OИΦAЛ OШ
И3ΠЪЛHИTeneH ДИpeKTOp
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1.

(a)

nPrnOXEHl4E KlrM HEKOHCOflUAUPAHVIA OI4HAHCOB OTI{ET HA nbPBA
hHBECT]4q]4OHHA EAHKA AA

r(bM 31.03.2014f .

no9cHt4TEnHr SEnE)l(K14

Eaga ga [3rorBnHe xa QnxaxcoBt{Te orqertl

Ilpaaex craryr

,,I'lupaa uHBecrtaq],loHHa 6aHKa" A.Q (Eaxxara) e cusAaAeHa B Peny6nnxa Etnraprn n uua
ceganuule r aApec Ha ynpaBneHhe: rp. CoQun, 6yn. fiparax l-{axxoe 37.

Eaxxara ilMa nbneH 6axxoa nuLleH3, r43.qaAeH or SunrapcKara HapoAna 6axxa (6HE),
cnopeA xofiro uoxe Aa u3BbpurBa Bchr{Kr4 6aaxoer onepaLl}t4, pa3peuJeHh or 6unrapcxoro
3aKOHOAaTenCTBO.

Eanxara ilMa qyx.qecrpaHHil Aefixocrr a Kunup.

B pesynrar Ha ycneuJHo nbpBr,rqHo ny6nuvxo npeAnaraHe Ha HoBr4 aKq[u xa Eunrapcxara
Soxgoaa 6opca - Co$un, 6axrara e perrcrpr4paHa Karo ny6nrvxo ApyxecrBo a Perrcrtpa
xa Kouncuf,ra 3a $uxaxcoa HaA3op B cborBercrBile c pasnopeg6ure Ha 3axoxa sa
ny6nnvxo npeAnaraHe Ha qeHHn KH[xa xa 13 pxr 2007 r.

Ilpnnoxuux craHAaprx

Hexonconr4upaHnre $uxaxcoaure orqerta ca u3rorBeHr B cborBercrBile c
MexgyxapoAH[re craHAaprt,t sa QnxaxcoBo orquraHe (MCOO), npr{eru or Eaponelrcxara
KOMl,tcIF.

Jzlsroresxero na SunaHcoBr4 orqeru B cborBecrBtae c MCOO Hanara il3non3BaHero Ha

onpe,qeneHr cbulecTBeHI ci{eToBoAH14 npeqeHKu 14 r43],'rcKBa pbKoBoAcTBoTo Aa npaB}1

orcbryaHun B npoqeca Ha npunaraHe Ha cqeroBo,qHr4Te nonlaTrKu xa Saxxara. O6nacrure,
BKnpqBaulu eAHa no-Bl,icoKa creneH Ha npeqeHKa il cnoxHocr unn o1nactu, KbAero
npeqeHKr4Te u npeAnonoxeHilsra ,rMar BaxHo gHaLreHt,te sa QrxancoBure orqeru, ca
noKa3aHu a 6enexxa 2 (p).

IlpeAcraanxe ra SnraHcoBxre orqerr
O[HaHcoame orqeru ca npeAcraBexu a 6unrapcKx neBoBe, 3aKpbrneHil Ao xunnAa neBa.

Orxaxcoaffie orqeru ca u3rorBeHta cbrnacHo nptaHqilna Ha cnpaBeAn[Bara crofixocr sa

AepuBarr4BHure QrnaxcoBr4 r4HcrpyMeHTu, Suxaxcoerre aKTilBr4 u nachBrl 3a rbpryBaHe,
KaKTo 14 aKTtaBrre Ha pa3nonoxeHl,,te sa npogax6a c il3KJlloqeHtae Ha re3il, 3a Kouro nnncBa
HaAeMHa 6asa sa onpeAenf,He Ha cnpaBe,qn[Bara rn,t crotinocr. flpyrrre $rnancoau
amutBlt fi nacilBt4, KaKTo t4 neSunancoBure aKrnBt,t v nacnau, ca orltereHt,t no aMoprr43ilpaHa
!1nI ucropuqecxa crofi xocr.

Hacronqure QrnancoBr,r orqert,t xa Eaxrara He ca KoHconuAhpaHil. Tesu LiHAr,lBr4AyanHh

$uxaxcoau orqeru npeAcraBnnBar Hepa3AenHa qacr or KoHcon[AupaH]4Te $unaxcoaur
orqeril. lzlxQopruaqun 3a ocHoBHr4 AoxoAr4 Ha aKL$,tR e npeAcraBeHa B KoHconrAupaHure

$uxaxcoau orqeru.

llpounxa B cqeroBoAHara nonurrra Ha Eaxxara

Eaxxara e npunoxuna cneAH[Te HoBr craHAapru vt npoMeHx B craHAapru, BKn]oq[TenHo
BCr4r{K14 npo[3r14qau.l14 0T TRX npOMeHil B Apyru CTaHAapT]4, C AaTa Ha nbpBOHaqanHO
nprnaraHe I enyapu 2014'.

MCOO 10 Koxconr,tArpaHr Qunancoeu orqerh, MCOO 11 CreMecrHr npeAnpunrns, MC@O
12 OnoeecreBaHe Ha AfinoBr4 yqacruc B Apyril npeAnphcrr4s, MCC 27 VxAuauAyanHur

$rnancoar orqerll (2012) u MCC 28 Vaaecrul14n B acoqr4upaHr4 14 cbBMecrHn npeAnpuqrhn
(2012) (eux (i)).

l-lporuenu a MCOO 't0, MCOO 12 UMCC 27 -Vaaecrnlr4oHHt4 npeAnpunrt4n (arx (ii)).

I'lporuexu e MCC 32 KorunercupaHe na QuxaxcoBr aKrrBil u SuxaxcoatA naculr (eux (iii)).

(b)

(C)

(d)



の

[lponaenr e MCC 36 - OnoeecrRBaHtafi Ha Bb3craHoBuMara cyMa 3a neSuaancoBu aKT]4814

(arx (iv)).

flpouexra e MCC 39 - HosaLl[s Ha AeprBaru il npo.qbnxeHue Ha orq[raHero Ha
xeAxupaHero (arx (v)).

Hoe xounnexm cmandapmu 3a xonconudaqua

I'lopa4u npunaraHero Ha re3u craHAapru Eaxxara npoMeHu cBoFTa cqeroBo,qHa nonuruKa 3a
onpeAenFHe Aanl4 uMa KoHTpon HaA, u cborBeTHo Aanl4 KoHconvAupa npeAnpilnruFra, B

Korro e uHBecrlpaHo 14 3a cBo[Te yqacr],r9 B cbBMecrH[ cnopa3yMeH[c. Tes14 npoMeHr He
AoBeAoxa Ao npoMeHa B 3aKnloqeHuero Aant,t Eaxxara ilMa KoHTpon HaA, I cborBerHo Aanr4
KOHCOnilAhpa npeAnpr9tvqTa, B Kot4To e hHBecrupaHo I nopa.qil ToBa He ce oqaKBa ,qa uMaT
eSerr Bbpxy KoHconrAltpaxun $uxancoB orqer na Eanxara.

[lpunaraxero xa MCC 27 (2012) HFMa cbu.lecraex eSerr Bbpxy caMocronrenxuR $uxaxcoe
orqer, ruil xaro He AoBeAe Ao npoMFHa B cqeroBoAHara nonurvxa xa Earxara 3a orquraHe
Ha uHBecT]4qur'r B Abu.lepHl4 npeAnphATuA t cbBMecTHl4 cnopa3yMeHrf,.

llpouenu e MCOO 10, MCOO 12 u MCC 27

Tesu nporrleH[ HFMar e$era Bbpxy Quxaxcoauq orqer, rui xaro Eanxara He orroBape Ha
on peAeneH 14eTo 3a il H BecT]t t{14OH H O n peAn p nAr ue.

KounencupaHe Ha $uuaxcoeu anmueu u Sunancoeu nacueu

Tesr npoueHt,l HFMar eQera Bbpxy Qtaxaxcoaus orqer, rufi raro Eaxxara He npunara
KoMneHcupaHe 3a cBo[Te Quxaxcoeu aKT],lBr4 r QuxaxcoBil nacuBt4 H HRMa rnooannr
cnopa3yMeHuR 3a KoMneHcilpaHe.

llpouenu e MCC 36

Teeu nporr,teHl,t HFMar e$err Bbpxy creneHTa Ha onoBecrnBaHe BbB $unaxcoaun orqer.

llpoueuu e MCC 39

Teau npoueH[ HFMar eQerr Bbpxy Quxaxcoaus ori{er, rrfi xaro Eaxxara He HoBrpa
Aep[BaTuBl,{, OnpeAeneHu KaTo xeAxLrpau.ll4 ,lHcTpyMeHr]4 KbM qeHTpanH14Te KOHTpaTeHTU B
pe3ynTar Ha 3aKoH1,1 u pernaMeHTlt.

Ocxoexr eneMeHTh Ha cqeroBoAHara norltrr4Ka

llpnsxaeaxe Ha npuxoAx

Iluxeu

l-lpuxogrre or I pa3xoArre 3a n[xBr4 ce npt,tsHaBar B neqan6ata unu sary6ara cbrnacHo
nprHLluna Ha HaqucnnBaHero xa 6asa eQerruexa ,qoxoAHocr Ha aKTuBa (nacraa) unr
ctorBerHara npoMeHn[Ba AoxoAHocr. flptrxoAure or I pa3xoAt4Te 3a nilxBr4 BKnrclqBar
aMopTu3aLl[F Ha cKoHTo r npeMuu, KaKTo u Ha .qpyril pa3nrK[ Me)Kqy nbpBoHaqanHara
6anaxcoea crofinocr Ha nuxBoHoceH [HcrpyMeHT n crorinocrra na naAex xa 6asa
eSerruaen nHxBeH npoLleHr.

Taxcu u KoMucuoHu

[lprxo4ure or u pa3xoAt4Te 3a raKclr 14 KoMr4cr4oHr4 or SunaxcoBr4 ycnyru na Eaxxara ce
npfi3HaBar e neqan6ara wnu saryaara Koraro clorBerHaraycnwa e l43BbptlleHa.

Hemnu npuxodu om mbpaoecKu onepaquu

Hernrre nplaxo.q]4 or rbproBcKfi onepaqt,tl,t BKnpqBar npilxoA]4 r pa3xoAt4 or npogax6n u
npoMeHu B cnpaBeAJluaara croinocr na Qnnancoltt arrvlt v nact Bvl 3a rlpryBaHe, KaKTo u
np[xoAuTe oT TtproB]lF c qyMecrpaHHa Banrra r KypcoBl4re pa3nuKH, npoil3rl4qalqil or
npeolleHKara Ha orKpr4Tara BanfrHa no3n-lt4n na Sanxara.

ω

ω
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Ocxoexr eneMeHTlr Ha cqeroBoAHara nont,tTrra, npoArnxeHle

IlpusxaeaNe Ha nphxoAlr, npoAbnxeHt,te

Eueudenmu

flpuxo4rre or Ar4Bu,qeHTil ce npu3HaBar, Koraro ce peanta3rpa npaBoro 3a rnxHoro
nonyqaBaHe. O6uxHoeeHo roBa e Aarara, KbM KoFTo Abpxarent,tTe Ha aKr-lt414 14 AsnoBe Morar
Aa nonyqar oAo6penun AIBr4AeHr.

llpnxqrnu Ha orqhraHe Ha hHBecrntluu B AbqepHlr npeAnpt,tnrt.tt

14xaecruqrure B Abu{epHu npeAnp[Fn4fl ce orqrrar no qeHa xa nprgoOueaxe.

Banyrrr onepaqxx

OynxquonanHa eanyma u eaflyma na npedcmaeeHe

<D[HaHcoaure orqeril ca npeAcraBeH[ B 6rnrapcxr,r neBoBe, Konro e Qyxxquonanxara
Banfra h Banyrara Ha npeAcraBnHe Ha 6axxara.

Cdenxu u canda

Onepaquure c qy4ecrpaHHa Banfra ce orqHrar ate $ynxqr,roHanHara Banfra no o6uennuR
Kypc, nptanoxtaM B AeHq Ha u3BbpuBaHe Ha crqenKara. ['laprvnu aKrxBil n nacvan,
AeHoMt4Ht4paH[ B t{yxAecrpaHHa Banfra, ce or'{ilrar ara QynxqroHanHara Baflfra no
3aKntoqurenHus Kypc B AeHF Ha H3rorBnHe Ha orqer sa $rxaxcoBo cbcroRHrae. Kypcoaara
pa3nuKa, npo[3T]4qau{a or nap[qHil no3n1414 e pa3nuKara MeXAy aMoprtl3uparara crorinocr
ata SynxqroHanHa Banfra B Haqanoro Ha nepr4oAa, Kop[r[paHa c eSelrnBHara nrxBa I
nnaulaHrcra npe3 nepuoAa I aMoprr43upaHara crorixocr B qyx(AecrpaHHa Banyra
npeBanfrupaHa no Kypca B Kpafl Ha nepho,qa. Henapuvxu aKrhBu unacuar AeHoMr,tHupaHut B
qy4ecrpaHHlt Banfru, Kor4To ce orvr4rar no cnpaBeAnuea croiFtocr, ce npeBpbu.lar BbB

QyxxqroxanHara Banfra no Kypca Ha Aarara, KbM Kosro e onpeAeneHa cnpaBeAfluBara
ctofinocr.
Llyxdecm pann u deil uoc m u

OyxxqroxanHara Baflfra Ha qy4ecrpaHHltre 4eftnocrr e Kunup pbKoBoAcrBoro npileMa, qe
e eBpo. Ilpu onpegenqHe xa QynrqraoHanHara Banfra Ha qyxAecrpaHHure 4erinocrn ce
B3eMa npeABrA, qe re ocbulecrBFBar cBogTa geranocr Karo npoAbnxeHhe na geriaocrra xa
ocHoBHaTa oTqeTHa eAlrH il qa.

@rraxcoer aKTltBu

Sanxara rnacrQuqnpa Snxancoe[re ct,t aKTUB]4 B cneAHrre Kareropht4: Qunancoau aKr[B]t,
ort{uraHta no cnpaBeAnuBa crofixocr a neqan6a nn6 sary6a; KpeArril il B3eMaHuF;
ilHBecrn-14r4, AbpxaHla Ao naAex; Srxaxcoer aKrnBn Ha pa3nofloxex[e sa npo4ax6a.
Puxoao4craoro onpeAenn xnacu$uKaqlrnra Ha ilHBecruqr4r,lre npta nbpBoHaqaflHoro rM
npu3HaBaHe.

(b)

(C)
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Ocxoaxr eneMeHTlt Ha cqeroBo4Hara non[TrKa, npoAbnxeHle

Orxaxcoar a!filtBr, npoAbflxeHle

Ounaucoeu aKmueu, omqumaHu no cnpaaednuaa cmoilnocm a neqan6ama unu
saeydama

floauqunra cbAbpxa ABe no.qKareroput4: Qrnaacoeu aKrt,tBta AbpxaHu 3a rbpryBaHe h
aKTltBl4, nbpBoHaqanHo onpeAeneHfi 3a orqilTaHe no cnpaBeAnilea croiFtocr a neqan6ara
unu eary6ata. laAex $uxaacoa aKruB ce xnacuSr,rqrapa B ra3r Karerophn axo e nprgo6nr c
qen npo.qax6a a xparux cpoK unu e onpeAeneH B Tasil Karerop]4F or pbKoBoAcrBoro, 3au]oro
npeAcraBnHero My ce oLleHflBa u na6nn4aaa xa 6agara Ha cnpaBeAnuBara uy crounocr.
,Qepuaaruaure cbu.lo ce Kareropu3ulpar Karo AbpxaHr4 3a rbpryBaHe, ocBeH aKo He ca
onpeAeneHr 3a xeAxl4paqu uHcTpyMeHT[.

Kpedumu u e3eMaHufl

Kpe4urure u B3eMaHunra ca He4epuBaruBHr,l Srnancoer aKrutBt4 c Suxcrpaxr tinv
onpeAenneM[ nnau.laHug, Kol4To He ce Korupar Ha aKThBeH na3ap. Te eusx[xaar Koraro
Eaxxara npeAocraBs nap[, croKu vnv ycnyfu npnKo Ha AnbxHtlK 6es nauepeHile sa
TbpryBaHe Ha B3eMaHeTo.

ffupxanu do nadex

l4xaecruqrure, AbpxaHh Ao naAex ca HeAeprBaruBH14 Suxancoeu aKTtaBt4 c Quxcrpaxu unu
onpeAenneM[ nnaulaHus r $uxcupaxu naAex[, 3a KoilTo pbKoBoAcrBoro Ha Eaxxara uua
HaMepeH[ero u Bb3MoxHocrra Aa ru Abpxta .qo naAex. Axo Saxxara peuJu Aa npoAaBa unrl
npexnacuQtfl.lupa noBeqe or HecbLtlecrBeHa cyMa aKrr4Br4, AbpxaHt,1 Ao naAex, Llenara
KareropxF cneABa Aa 6tAe npexnacuQraLlripaHa Karo aKTuBl4 Ha pa3nOnOXeHile 3a
npogax6a.

Ha pasnonoxeHue 3a npodax6a

[/xeecruquure Ha pa3nonoxeHfie sa npo4ax6a ca HeAep[BaruBHt4 Srnancoeu aKTrlBt4, Kol4ro
ce npeABuxAa Aa 6uAar AbpxaHt4 3a HeonpeAeneH nepfioA or BpeMe H eBeHryanHo
npoAaAeHu npL't HyxAa or nIKBt4AHocr unI npoMeHh B flr4xBeH14Te npoLleHTr, o6rraexxure
KypcoBe hnI LleHr4Te Ha Kan[TanoBltTe IHCTpyMeHT]l.

llpusnaeaue

lloxynrure u npo4ax6utre Ha Sunaxcoar aKrhBr4, orqt,traHta no cnpaBeAn[aa croilHocr a
neqanoara unn sary6ara, AbpxaHt4 Ao naAex I Ha pasnonoxeH[e 3a npo4ax6a ce
np[3HaBar Ha Aarara Ha,qocraBnHe Ha axTilBrre. KpegurilTe Bb3Ht4KBar, Koraro cyMure ce
npeAocraBnT Ha KpeAilTononyqarent,tTe. Bcuqxr Quxaxcoeu aKTuB14 ce nprsHaBar
nbpBoHaqanHo no cnpaBeAn[Ba croilxocr nn]oc, B cnyvafi na $uxancoB aKTr4B He no
cnpaBeAnilBa crofrxocr e neqan6a unu sary6a, TpaH3aKLlroHHrre pa3xoAt4.
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Ocxoexr eneMeHTlt Ha cqeroBoAHara nonrrt,tKa, npoAbnxeHne

OrHaxcoeu aKTyt Bl,t, n poAr'nxeH re

Oqenaeane

Amuarre Ha pasnofloxeHue 3a npo4ax6a u Qrnancoaure aKrtaB],t, orr{1araHil no
cnpaBeAnilBa crofixocr a ne.{an6ara unu sary6ara cne.q nbpBoHaqanHo np[3HaBaHe ce
oTt{,1Tar no cnpaBeAn14aa ctofrHocr. Kpegrrure ]4 B3eMaHnATa r rHBecTr,fl.lt4rre, AbpxaHu Ao
naAex ce orqrrar no aMopl43r4paHa crofrnocr, npu npxnaraHe MeroAa na eQemnenun
n[xBeH npoqeHr. l-lprxo4nre n pa3xo,qnre or npoMeHh B cnpaBeAn[Bara croinocr xa
Quxaxcoau aKTrBt4, orvuraHu no cnpaBeAnuaa crofiHocr B neqan6ara unu sarylara ce
BKflloqBar e neqan6ara tAnv sary6ara. [lpuxoArre I pa3xoAilre or npoMeHh B

cnpaBeAnuBara crofixocr Ha Quxaxcoeure aKTr,1Br4 Ha pa3nonoxeHile 3a npoAax6a ce
npu3HaBar B Apyr[Te aceo6xaarxil AoxoAl4, AoKaro Qunancoarre aKr14Bt4 6u4ar ornucaHu
rnu o6esqenexr. ToraBa KyMynar[BHure npuxoAr4 u pa3xoAu, npfi3Haril ,qo MoMeHra B

Apyr[re eceo6xaarxu AoxoAt4 ce npeKnac[Qraqrapar e ne.{an6ara unu sary6,ata.

fl[xeara, KanKynupaHa npr npilnaraHe Ha MeroAa na e$emuaHlts n[xBeH npoqeHr ce
npu3HaBa a ne,{an6ara nnu sary6ara. .Quau4enrure or KanuranoBilTe rHcrpyMeHr]4 ce
ortlLrTar a ne,{an6ara vnv sary6ara, Koraro sa EaHxara Bb3Hr,lKHe npaBoro Aa nonyq[
nnau.laHe.

Oqenxa no cnpaeednuea cmoiluocm

Cnpaee4nraa crofinocr e qeHara, Konro 6u 6una nonyqeHa npr npoAax6a na aKrhB r4r'lL1

nnareHa npu npexBbpnnHe Ha nac[B npu o6mvafiHa c,qenKa Mel4qy na3apH[ yqacrHtltlfi Ha
ocHoBHl.tF na3ap, Vnu np[ nunca Ha raKbB, nafi-uero4auf, na3ap, 4o xofirO Eaxxara rua
Aocrbn KbM Aarara Ha oqeHFBaxe. CnpaeeAnuBara crorinocr Ha nacHB orpa3FBa eQexra or
pilcKa oT He]43nbflHeH[e Ha 3a.qbnxeHHg.

Koraro e npunoxa4Mo, Eanxara h3non3Ba KorupaHara L{eHa Ha aKTilBeH nasap 3a onpeAengHe
Ha cnpaBeAnhBara croftrocr Ha ro3r,t r4HcrpyMeHr. nasapur ce cqura 3a axruBeH, Koraro
cAenKI4Te 3a aKruB vna nacnB ce [3Bbpr.rJBar c AocrarbqHa qecrora u o6ena, TaKa qe
Aa no3BonnBa npeAocraBeHe Ha reKyu{a uxQopnaaqun 3a LleHHre.

Koraro nrncBa KorilpaHa LleHa Ha aNirrBeH na3ap, Eanxara cneABa Aa h3non3Ba MaKc[ManHo
noAxoAnu.lt4 xa6nn4aeu[ BxoAFl{t4 ,qaHHH I Aa cBexAa Ao M]4Ht4MyM [3non3BaHero Ha
xexa6no4aeMr AaHHil. l-{enra Ha h3non3BaHero Ha ,qaAeHa rexHrKa 3a oLleHFBaHe e Aa ce
oLleHh npn6nrsnrenHo LleHara, no KoRTo 6u ce ocbqecrBufla o6h,{araHa cAenKa Mex(Ay
na3apHI yqacrHtlqr4.

rril)
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Ocxoexu eneMeHTlt Ha cqeroBoAHara nonurrKa, npoAbnxeHne

Orxaxcoet4 aKTltBr, npoAbnxeHt,te

Oqenxa no cnpaeednuea cmoiluocm, npodunxenue

Hafi-go6poro cB[AerencrBo 3a cnpaBeAnilBa crofixocr npu nbpBoHaqanHo np[3HaBaHe e
LleHara Ha rpaH3aKl14flTa (r.e. cnpaaeAnilBara crofrnocr Ha nonyqeHoro ilnil AaAeHo
Bb3HarpaxAexue). Axo Eaxxara cq[Ta, qe cbqecrByBa pa3nuKa Mex(Ay cnpaBerqn[Bara
croinocr npil nbpBoHaqanHo npu3HaBaHe h LleHara Ha cAenKara, I qe cnpaBeAn[Bara
croixocr Hl,lTo e noAKpeneHa or AoKa3areflcrBa 3a KorrpaHa LleHa Ha aKruBeH na3ap 3a

,t.qeHTuqeH aKTltB t4nfi nacuB, Ht4To ce 6aaupa Ha rexH[Ka Ha oqeHFBaHe, KoFTo r4gnon3Ba

eA[HcrBeHo AaHHrl or na6no4aeur na3aph, ToraBa Suxaxcoaunr uHcrpyMeHr
nbpBoHaqanHo ce np[3HaBa no cnpaBeAnuaa crofiHocr, Kop]4rupaHa c pa3nuKara Mel4qy
cnpaBeAnuBara croinocr npu nbpBoHaqanHo npu3HaBaHe u qeHara Ha cAenKara.
llocneAeaulo ra3la pa3nrKa ce np[3HaBa a neqan6ara vnt sary6ara no noAxoAqu.l HaquH
cnoperq xtaBora Ha [HcrpyMeHTa, Ho He no-KbcHo or MoMeHTa, s xofiro e Bb3MoxHo Aa ce
HanpaB[ oL{eHKa Ha alruBa, HanbnHo ilsnonsaafixil r4sr.lFno Na6no4aeuh na3apHu AaHHU unul
KOTaTO CAenKara e npeKpaTeHa.

Aro arrue t,tnil nacrB, oqeHRBaH no cnpaBeAnuaa crofrHocr, r4Ma L{eHa ,,KynyBa" il qeHa

,,npoAaBa", Eaxxara npu3HaBa aKrilB[Te u Abnrrre no3ilr-14r4 no LleHa ,,KynyBa" r nac]4Bure I
KbcuTe nos141114r,1 no qeHa,,npoAaBa".

6anxara, Konro Abpxr4 rpyna Suxaxcoau aKTnBr4 u QrxancoBil nachBt4, e il3noxeHa Ha

na3apH[ pt4cKoBe u Ha KpeAureH pilcK. Axo Eaxxara ril ynpaBnnBa Bb3 ocHoBa Ha HerHara ct,t

eKcno3ilr-114f, KbM na3apHu pr4cKoBe 1,1nil KpeAilTeH pt4cK, oLleHFBaHeTO Ha CnpaBeAnuBaTa
crofixocr e Bb3 ocHoBa Ha qeHara, xoRro 6u nonyquno npu npoAax6ata aa HerHa Abnra
no3HLll,rn 3a onpeAeneHa pHcKoBa eKcno3urluA nnt nnaThno npt4 npexBbpnffHero Ha HerHa
Kbca no3ur-lt e ga onpeAeneHa p[cKoBa eKcno3ilr-1,1n. B raxuaa cnyqa[ e neo6xogunao
Saxxara Aa pa3npe,qenu KopeKlll,ltaTe Ha paBHurJ.le noprQefin KbM orAenHtATe aKruBA unn
nactaar4, xouro o6pasyaar Eaxrara xa QrxaHcoBhre aKT[Br4 u $unancoarre nacilBr4 cnopeA
KopeKLlr4FTa sa orHochrenHuF pr,rcK Ha BceKt,t eAl,tH r4HcrpyMeHT or 6anxara.

Baxxara onoBecrnBa npexBbpnsHero MexAy HrBara a fiepapxrnra Ha cnpaBeAnrBilTe
crofinocrr B KpaF Ha orqerHhn nepuoA, npes xofiro ce e ocbulecrBuna npoMnHara.

Omnucaane

Eanxara ornucBa $urancoa aKTL'rB, Koraro AoroBopHr4Te npaBa Bbpxy napfiqHure noroLlr4 or
Tosfi aNrrB naAexilpar unil Koraro Eaxxara e npexBbpnrna re3u npaBa qpe3 cAenKa, npu
KoFTo Bct,iqKll cbulecrBeHta pr4cKoBe r u3ro.qu npoh3Tt4qau.lil or co6crgeHocrra Ha aKTnBa ce
npexBbpnsr Ha KynyBaqa. Bcsxo yqacrue BbB Beqe npexBbpneH $raancoa aKrrB, Koero
Eanxara 3ana3Ba unu cb3AaBa, ce orLr[Ta caMocronTenHo Karo or4eneH aKTUB unr naculB.

Saxxara ornrcBa Quxaxcoa nachB, Koraro .qoroBopHr4Te saAbnxeHr4n no Hero ce noracnT,
H3TeKar rnn 6r4ar orMeHeH[.

Eaxxara il3BbpuBa cAenKil, npu Kor,rro npexBbpnn $uxaxcoan aKruBu, npr3Har[ e HefrH[R
orqer 3a $rnaxcoaoro cbcrof,Hr4e, Karo 3ana3Ba BcrqKn unu no-ronnMa qacr or pxcKoBere u

u3roA[Te cBbp3aH]4 c re3t,t amuBil. B cnyvaure Koraro Eanxara e 3ana3una BcrqKr4 ilnil no-
ronFMa qacT oT pl4cKoBeTe u ]4sroAuTe cBbp3aHr c aKrt4BrTe, nocneAHilTe He ce ornhcBar oT
orqera sa $uxaxcoBoro cbcronHue (npunaep 3a raKilBa cAenKu ca peno cAenK[Te -

npo4ax6a c yroBopKa ea o6parno rsxynyaare).

flpr cgenxu, npu Kor,rro Eanxara HtaTo 3ana3Ba, HtaTo npexBbpnn pilcKoBere ]4 il3roAure,
cBbp3aHI c Qrxaxcoe aKTilB, nocneAHrFT ce ornt,tcBa or orqera sa SrxaxcoBoro cbcroqHhe
roraBa I caMo roraBa, Koraro Eaxxara e aary6una KoHrpon Bbpxy Hero. [lpaaara u

3a.qbnxeHugra, Kor4To Sanxara 3ana3Ba B Te3il cnyqat4 ce orqlaTar orAenHo Karo aKTilB ilnu
nacuB. [1pr c4enxr, npu Kol4To Eanxara 3ana3Ba KoHTpofl Bbpxy aKTrBa, HeroBoro ori{taTaHe
B orqera sa SuxancoBoro cbcrocHue npoAbrlxaBa, Ho Ao pa3Mepa onpeAeneH or creneHra,
Ao KoFTo Eaxxara e 3ana3una yqacruero cu B alf,uBa 14 Hocr4 pr4cKa or npoMnHa B HeroBara
crofixocr.

″′′〃
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Ocxoaxlr eneMeHT],t Ha cr{eroBogHara nonhr}tKa, npoArnxeHhe

l-lapuvxr,r cpeAcrBa

flaprvnnre cpeAcrBa BKnpqBar napta e 6pofi, naprt{H14 cpeAcrBa, Aeno3rpaHr B

LleHTpanHara 6anxa I KparKocpotrHt4 Bt4coKon[KBr,rAHr4 cMerKri 14 B3eMaH]4R or 6anxu c
MaTypuTeT,qo Tp14 Meceqa.

14xeecrrquu

hxaecruqur, AbpxaHu or Eaxrara c Llen nonyqaBaHe Ha ne,{an6a BcneAcrBile Ha
KpaTKocpot{Hu xone6axrR B LleHaTa, ce xnacrSrqrapar Karo Sunancoau aKrilB14 3a
TtpryBaHe. l4neecruquu B AbnroBur r4HcrpyMeHTu, 3a Kouro Saxxara t4Ma HaMepeHue il
Bb3MOXHOCT Aa Abpxl4 AO naAex, Ce XnaCUQuqilpar Karo aKThBl4 AbpxaHH AO na,qex.
,[pyrure [HBecruLlt4]4 ce onpeAenFT Karo aKTuBt4 Ha pa3nonoxeHue sa npo4ax6a.

CnoparyueHlR 3a orAaBaHe x HaeMaHe Ha UeHHr KHnxa, peno cAenxlt

Omdaeaue u HaeMaHe Ha qeHHu KHn,G

l4xaecrrqur, orAaAeHu no cuflara Ha cnopa3yMeHile 3a orAaBaHe noA HaeM Ha LleHHu
KHuxa, ce orqlaTar B orqera sa QnnaxcoBoro cbcronHhe H ce oLleHFBar cbrnacHo
cqeToBoAHaTa non[TuKa, np]4noxuMa 3a aKrrBil 3a TbpryBa{e vnu cboTBeTHo 3a aKTLlBr4 Ha
pa3nofloxeH[e 3a npo4ax6a. flaprvxrre cpeAcTBa, nonyqeHu xaro o6esnei{eHhF npil
orAaBaHe noA HaeM Ha qeHHil KHr4xa, ce orvurar Karo 3aAbflxeHrn xulu 6anxr unv Apyttn
KnueHTu. l4naecrrqrrre, Haeril no cnopa3yMeH[q 3a HaeM Ha LleHHr KHilxa, He Ce
np,1sHaBar Karo aKrilB na 6anxara. [laprvxure cpeAcrBa, npe,qocraBeHfi no AoroBop]4 3a
HaeM Ha LleHHu KHilxa, ce orqr4Tar Karo KpeAhru n aBa+cu na 6anxr vntA Apytu KnueHTll.
l-lprxoArare I pa3xoAr,rre, Bb3Hr,lKHanu B pe3ynrar Ha c.qenK[ 3a HaeMaHe vnn orAaBaHe Ha
LIeHHI KHl4Xa, Ce np[3HaBaT Ha npuHquna Ha HaqucnFBaHeTo 3a nep[oAa Ha r3BbptuBaHe Ha
cAenKrTe KaTo nprxoA 14nil pa3xoA 3a nfixBl4.

CnopasyueHus 3a peno cdenxu

6axxara cKntoqBa AoroBopt4 3a noKynKa (npo4ax6a) Ha uHBecrilLlt4u no cunara Ha
cnopa3yMeHug 3a o6parna npo4ax6a (noxynxa) Ha hAeHrt4r{H]4 l4HBecrhtll,il4 Ha
npeABapurenHo onpeAenexa 6uAer4a Aara no onpeAenexa QraxcrpaHa qeHa. 3axynenrre
]4HBeCTUqrlr4, no.qflexau.lu na o6parHa nporqax6a xa onperqeneHa ouAegla Aara, He ce
npl43HaBar B orqera sa QrxaxcoBoro cbcronnre. [4gnnareHilTe cyMn ce orq[Tar Karo 3aeMfi
xa 6anxu unn Apytu KaheHTn, Karo cborBerHtaTe LleHHu KHilxa ce orqurar xaro o6esneqeHtae.
klnaecrrqrr, npoAaAeHu no cnopasyMeHlan sa o6parno orKynyBaHe, npoAbnxaBar .qa ce
orql,lTar B orqera sa SuxancoBoro cbcronHile il ce oLleHsBar cbrnacHo cqeroBoAHara
non'lT],lKa Karo aKruBl4 3a rbpryBaHe rnu Karo aKThBr4 Ha pa3nonoxeH[e sa npo4ax6a.
[lonyvexure cyMtl or npo4ax6ara ce orqurar Karo 3aAbnxeH[R xtu 6anxu t,lnla Apyru
UI'4EHTI,I.

Pasnuxara Me)(Ay crofixocrure npil noKynKa (npo4ax6a) t,t npu o6parnara npo4ax6a
(noxynxa) ce HaqtacnnBa 3a nepuoAa Ha cAenKara t ce npeAcraBn Karo nHxBeH npilxoA
(pasxo4).

(g)

(i)

ω

(h) flprenevexn cpeAcrBa

Flpuaneuexure cpeAcrBa ce np[3HaBar nbpBoHaqarHo no qeHa na npu4o6rBaHe, Koero
BKnloqBa nonyqeH[Te cperqcrBa (cnpaae4nueara crofiHocr Ha nonyqeHoro anoxexne), HerHo
oT pa3xoAl4re no cAenKaTa. B nocnegcrBue npuBneqeHuTe cpeAcTBa ce npeAcTaBsT no
aMoprl,t3ltpaxa crofixocr, Karo BceKa pa3nnKa MexAy nonyqeHlire cpeAcrBa n croinocrra xa
naAex ce np[3HaBa a ne,{an6ara unu sary6ara 3a nepiloAa Ha npuBfleveHtare cpeAcrBa no
MeroAa na eQerruaHHR .rtr4xBeH npoLleHT.

Koraro Eaxxara 3aKynu caofi gunr, roi ce ornrcBa or orqera sa SrxancoBoro cbcronHt4e u
pa3flilKara MexAy 6anaHcoaara crofinocr Ha Abnra u nnareHara cyMa ce BKnpqBa B Apyr[
HerHI oneparlBH14 npuxoAl4.
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2. Ocxoexn eneMeHTlr Ha cr{eroBoAHara nonrrrKa, npoArnxeH[e

Kounexcrpaxe

Ouxaxcoe[re aKTt,tBr4 u nachBr4 ce KoMneHclrpar, a HerHara crofixocr ce orq[Ta B orqera 3a

Quxaxcoeoro cbcronHue, Koraro Eaxrara uMa 3aKoHHo npaBo Aa KoMneHc[pa npr3HarilTe
croilnocru u Bb3HaMepf,Ba Aa u3Bbprur4 ypexAaHe Ha cAenKlare Ha HerHa ocHoBa.

O6esqexxa Ha axrerBr
Kuru xpan Ha BceKil orqereH neproA ce [3BbpruBa nperneA Ha a]Gr4Br4re 3a Hanilqt,te Ha

I4HAltKaquu sa o6esqexxa. B cnyvari r{e raKrBa vflAtAKaqtAV ca HanilLle, ce onpeAenn
Bb3craHoB[Mara crofixocr Ha akf,ilBa. 3ary6a or o6esqexxa ce npr3HaBa, Koraro
6anaacoeara croinocr Ha eAtaH afiuB unu 6anaxcoaara croinocr na o6erra, reHepxpau]
napuqHr nocrbnneHt,tn, qacr or rofiro e aKTrBbr, npeBhuaBa Bb3craHoBr4Mara My croixocr.
3ary6rre or o6esqexKa ce npllsHaBar B ne,{an6ara unu sary6ata 3a nep[oAa.

Kpedumu u aaaHcu

3ary6ara or o6esqexKa Ha ornycHaru KpeAtaTn v aBaHctA ce u3qucnnBa Karo pa3n[Ka Mex4y
orqerHara crofixocr Ha aKruBa x Hacronulara crofinocr Ha oqaKBaxure 6ugeqll naprqHil
norol1r4, Ar,lcKoHTtapaH]t c nbpBoHaqanHun e$errnaex nilxBeH npolleHr. Axo xpe4ur rua
nnaBau.l nhxBeH npoLleHT, npoLleHTlr Ha AhcKoHTr4paHe e reKyu.lrn eQerrreen nuxBeH
npoqeHr, onpeAeneH or AoroBopa. Kparxocpounure B3eMaHIF He ce AilcKoHrilpar.
[49.{r4cnsaaxero Ha Hacroeqara croilxocr Ha oqaKBaHilre 6u4equ napuqHr4 noroqrl BKn}oqBa

ocBeH nnaulaHh9 no nllxBr4 n rnaBHnL$4 u naprqHuTe noToL[4, Kol4To Morar Aa ce nopoA9T or
peanH3rpaHe Ha o6eeneqeHilqra no AaAeHa eKcno3uq14fl.

Kpegrrrre ca npeAcraBeH[ HerHo, Karo orqerHara crofixocr ce HaManfiBa c Har{ucneHara
r4HAr4B[]qyanHa o6esqeHxa rnn o6esqeHKa Ha nopr$efinxa ocHoBa. Hauanexnero ce
r,r3BbpuJBa qpe3 [3non3BaHe Ha cMerKa sa o6esqenxa. CnequQ[qHara o6esqexxa cpeu{y
KoHKperHo onpeAeneHu eKcno3[r14r4 ce HaqucnnBa Bbpxy orqerHara crofixocr Ha KpeAurr4,

3a Kohro e Han[Lle o6erruexo cBuAerencrBo 3a o6esqexxa Karo pe3ynrar Ha MuHanvr
cu6urrq, Hacrbnunu cneA nbpBoHai{anHoro npr3HaBaHe Ha aKTtaBa. O6errraxrre
cBfiAerencraa sa o6esqeHKa BKn]oqBar 3Haq[Tenxn SuxaxcoBh 3arpyAHeHuR Ha eMilTeHTa
rnu AnbxHuKa; HapyueH[e Ha AoroBopHl4Te ycnoBun, KaTo npocpoqfie Ha nnau.laH[R no
nilxBr4 unil rnaBHfiqa; BepoFTHocT oT l43naAaHe Ha KpeA[TononyqaTenR B HecbcTogTenHocT;
Han[quero Ha AaHHu, noKa3Baqu [3MepuMo HaManeH[e B oqaKBaHhre 6tgequ napui{Hr4
noror.14 or rpyna Srnancoeu aKTilBr4. llopr$einxara o6esqexxa ce onpeAenn 3a

HaMansBaHe Ha orqerHara croixocr xa noprQefin or KpeAhrr4 cbc cxoAHr,l xapaKrepr4crr4Kr4
Ha KpeAurHr,is pr,rcK, Kor4To rpynoBo ce olleHf,Bar 3a o6esqexra. O,{axeaxtare napuqHu noror-lr4
3a rpyna or noAo6Hr aKrlrBr4 ce onpeAener Ha 6asara Ha npeAuuHara npaKTtnKa v
r4cropr4qecKt,te onrr or sary6n or nopr$efinu c xaparreplcrr4Kr4, 6nugxu Ao re3r B rpynara.
l4cropuvecxunT onrr or eary6u ce Kophrt,tpa Ha ocHoBara Ha reKyul4 AaHH]r 3a Aa ce orpa3]i
eQemur Ha npoMeHnulure ce na3apH[ ycnoBun. Arrilet,t, Kor,rro ca vHAt Bt AyanHo oLleHeHu
sa o6esqexKa n 3a rouro sary6a or o6esqeHKa e hflu npoAbnxaBa Aa 6u.qe npu3Hara He ce
BKnloqBar a nopr$erinxun noAxoA 3a t,t3MepBaHe Ha o6esqexxa. Ysent,t.{exIero Ha

o6esLleHxara HaMupa orpaxeHue a ne,{an6ara vnt sary6ara 3a nepuorqa. Koraro AaAeH
KpeAr4T e rgenrr$rLlhpaH xaro necr6r,rpaeM u cneA npilKnpqBaHe Ha BcilqKr4 3aAbnxurenHLl
no 3aKoH npoqeAypr,i I onpeAennxe xa o6qara sary6a no Hero, KpeAilrbr ce orn[cBa.

B cnyvail qe B nocneABau.l nep[oA cyMara xa sary6rre or o6esqenKa ce HaMan[ h roBa
HaManeHt,te uoxe o6err!4BHo Aa ce cBbpxe crc cr6urre, Hacrbn[flo cneA nph3HaBaHero Ha

o6eaqenxara, ToraBa HaManeHrero na sary6rre or o6esqeHKa ce ocbu.lecrBf,Ba e neqan6ara
unu sary5ata 3a nepiloAa.

“
Ｕ

の

8



２

　

０

Ocxoexu eneMeHTu Ha cqeroBoAHara nonhrrKa, npoAbnxeHHe

O6esqexxa Ha arrl,tBl,r, npogbnxeHr4e

tDunaxcoeu anmueu, npeoqenenu no cnpaeednueama uu cmoilnocm c omqemeHu
pa3nuKu e co6cmeeHus Kanuman

3ary6ure or o6esqenKa npfi Qunaxcoau afivat Ha pa3nonoxeHue 3a npoAax6a ce
npu3HaBar, Karo aKyMyn[paHara aary6a, npil3Hara A[peKrHo e co6creexus Kanrran, ce
npexBbpnn a neqan6u u sary6u. Axyuynrpanara sary6a, npexBbpneHa or Kanurana r
nput3Hara a neqan6r u sary6u, e pa3n[Kara Mexgy LleHara xa npu4o6uBaHe, HerHa or
Bct4qKt4 noracf,BaHun no rnaBHuLltt t aMoprr,t3aLlru, u HacroRu.lara cnpaBeAnhBa crofinocr
Mr4Hyc Bcr4t{Kr4 sary6u or o6esLlexxa, npt,tsHarn npeAu roBa B ne,{an6ta u eary6u.

Axo e cne4Baq nepuo.q cnpaBeAnuBara crofixocr na o6esqeHeHa AbnroBa LleHHa KHura Ha
pa3nonoxeH[e 3a npoAax6a ce yBen[qu u yBerrr4qeHuero Moxe o6errrano Aa ce cBbpxe
cuc cu6rrue, Bb3Ht4KHano cneA xaro sary6ara or o6esqeHKa e 6una npusnara e ne,{an6l4 14

sary6ut, sary6ara or o6esqexKa ce cropHr,lpa, Karo cyMara Ha cropHoro ce npilgHaBa B

neqan6r u sary6u. Bcsxo nocnerqBau.lo Bb3craHoBFBaHe B cnpaBeAfluBara crofinocr na
o6esqexexa KanuranoBa qeHHa KH[ra Ha pa3nonoxeHile 3a npo4ax6a ce np[3HaBa
AupeKTHo ere aceo6xBarHuF AoxoA.

Vuorn u o6opygeaxe

3enasra I crpa.q]ire ca npeAcraBeHu B orqera sa $unancoBoro cbcronHt4e no npeoqeHeHa
croixocr, KoFTo e cnpaBeAnr4Bara crofixocr KbM Aarara Ha npeoqeHKara, HaManeHa c
nocneABau.lo HaqrcneHara aMoprn3aq[ff u nocneABau.lo Haq]4cnenara o6esqeHxa. Bcrqxil
Apyrh KnacoBe aKTrBta uMorr4 u o6opygaaHe ca npe,qcraBeHil B orqera sa Sunaxcoaoro
cbcrosHre no qeHa Ha npr4o6uaane, HaManeHa c Haqt,tcneHara aMoprta3aLlus t4

Haq tacneHara o6esqenxa.

AtuoprusaqnnTa ce Haq[cnnBa xa 6aaa nuaefiaua MeroA no ycraHoBeH[ HopMt4 c qen
HaManqBaHe crofixocrra Ha Abflrorpailxute aKrr4Br4 B paMK[Te Ha oqaKBaHuF cpoK Ha
rnxHoro u3nofl3BaHe. Ilo-4ony ca npeAcraBeHu ta3non3BaHrre roAutuHt4 aMoprl,tsaLluoHHt4
HOpMl,'l:

ω

(k)

Arrt,terl
. CrpaAur
o Cuoprxe+n+fio6opy4aare
. CronaxcKr4r,lHBeHTap
. TpaHcnoprH14cpeAcrBa
. floAo6peHrfl Ha Haeru $paAV

Axrren
. flrqensu
. nporpaMHu npoAyKrr

Arrhailre He ce aMoprt43tlpar Ao MoMeHTa Ha rnxHoro BbBeMaHe B eKcnnoaraqvA u
npexBbpneHeTo ],lM oT aKTLrBl4 B npOLleC Ha l43rpaxAaHe B cboTBeTHaTa KaTeropilF aKruBu.

(l) HeuarepranHr axrhBtl

HeuarepranHil aKrrBta, npr4o6raru or 6axxara, ce orqrrar no LleHa xa npr4o6uaane,
HaManeHa c HarpynaHara aMoprt43aL{ A u cuc sary6ure or o6esqexxa.

Auoprusaqrcra ce l,l3qt,tcnnBa na 6asa nrxefinus MeroA 3a nepfioAa Ha oqaKBaHlF cpoK Ha
non3BaHe. 11o-4ony ca npeAcraBeHu u3non3BaHure ro.qhtxH14 aMoprt43aLliloHH14 HopMt4:

%
3-4

10-50
10-15

20
2-50

%
10-15
8-50
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2.

(m)

Ocxoexr eneMeHTx Ha cqeroBoAHara nonhrnKa, npoAr'nxeHxe

llpoersru

f'lpoaueun ce orqura B orqera sa $uxaxcoBoro cbcronHue, Koraro Eaxxara e noena 3aKoHoB
r4flr4 AoroBopeH aHrax[MeHT B pe3ynrar Ha MlHano cr6urue, noracnBaHero Ha xofiro e
Bepof,THo Aa 6uAe cBbp3aHo c HaMansBaHe Ha uKoHoMr4qecKLr non3u u Moxe Aa ce HanpaB[
HaAexAHa oLleHKa Ha cyMara Ha gaAbnxeHt,tero. B cnyvaft ve eQerrur e cbu.lecrBeH,
npoBr43r4sra ce onpeAens qpea Ar4cKoHTr4paHe Ha oqaKBaHure 6t,qeu{u naptar{Hr noror.lr4 Ha

6aoa gucxoxroe $arrop. ,Qrcxorroaunr Qarrop ce onpeAene npeAr o6naraxe c AaHbql,t ul

orpa3nBa rexyulara na3apHa oqeHKa Ha crofixocrra Ha napilre BbB BpeMero u

cnequ$rvxure p[cxoBe 3a 3aAbnxeH[ero.

Axqenrr
EAun axqenr Bb3Hr4KBa, Koraro Saxxara ce cbrnacnBa Aa nnarr, Ha onpeAeneaa 6rAeu.la
Aara, onpeAeneHa cyMa no noer aHraxuMeHT. Axqenrure xa Eaxxara Bb3Hr4KBar Hafr-aeqe
no noTBbpAeHI aKpeArTnB]4, npeABuxAaql4 nnau.laHe B u3BecTeH nep],loA cneA noflyr{aBaHe
xa xeo6xo4r4Mr4Te AoKyMeHTh. Saxxara ce AoroBapn noBeqero 3aAbnxeHr4R no aKLlenru Aa
6rAar nnareHh Ha no-KbcHa Aara or ra3r4, Ha Kosro KrneHTbr nnaula cyMara. Axqenrute ca
orpa3eHI B ApyrH np[BneqeH]4 cpeAcrBa.

flaxuvxo o6naraxe

,Qaxrrur Bbpxy ne,{an6ara 3a nepuoAa BKnpqBa reKyLrl AaHbK il npoMFHa B orcpoqeHhn
AaHbK. Texyqunr AaHbK BKrrroqBa cyMara Ha AaHbKa, Konro cneABa Aa ce nnaru Bbpxy
oqaKBaHara o6naraeua ne,{an6a 3a roAuHara Bb3 ocHoBa xa 4eicraaulara AaHbqHa craBxa
KbM AeHR Ha t,t3rorBnHe Ha or'.{era sa QuxancoBoro cbcrottre u Bc!4r{Ku KopeKqxh Bbpxy
AbnxuMl4g AaHbK 3a MIHanil roA,lH14.

Orcpovenunr AaHbK ce u3qr4cnf,Ba qpe3 npunaraHe Ha MeroAa na 6anaxcoB[Te nacuBr4
Bbpxy Bcr4r{Kr4 BpeMeB[ pa3fl]4K14 MexAy 6anancoaara crofinocr Ha rqaAeH a$uB vnu nacuB
cbrnacHo $rnaacoenre orqert,t r croilnoctra, ]r3rrucneHa 3a AaHbqHi4 qent,t.

Orcpovexunr AaHbK ce h3qt,tcnnBa Ha 6asara Ha AaHbqH[Te craBKu, Kor,lTo ce oqarBar Aa
6uAar Aeficreau.14, Koraro aKTilBbr ce peanr3upa vnv 3aAbnxeHuero ce noracil. E$errur
Bbpxy orcpoqeH[F AaHbK or npoMRHa Ha AaHbqHilre craBKu ce orqrra a neqan6ara nnt
sary6ata, c u3KnroqeHt,te Ha cnyqarre, Koraro ce orHacn Ao cyMr4, orqereHu r4nil B Apyrrre
aceo6xaarxu AoxoAr4 hnI AilpeKTxo e co6craeHus Kanrran.

Orcpoven AaHbqeH aKrrlB ce npu3HaBa caMo Ao pa3Mepa, Ao xofiro e BepoerHo
nonyqaBaHero Ha 6t.qeuln AaHbqHl,l neqan6u, cpeu.ly Kor4To Moxe Aa ce onon3orBopnr
Hen3non3BaHHTe AaHbqau sary6u t,tnu AaHbqeH KpeAur. Orcpovexrre AaHbqH]t aKT]lBu ce
HaManFBaT B CbOTBeTCTBUe C HaManeHLieTO Ha BepOFTHOCTTa 3a pean[3LrpaHe Ha AaHbqH14
non3r.

(n)

(0)
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2. OcxoeHu eneMeHTx Ha cqeroBoAHara nonHTrKa, npoAbnxeHre

(p) Cuulecreexrl cqeroBoAHu oqeHKlr H npeqeHxh npx nprnaraHero Ha ci{eroBoAHara
nonltT14Ka

Eanxara npaBu oLleHKu x AonycKaH[F, Kot4To 3acqrar orqerH[Te crofixocru Ha aKT]lBure il
nac[Br,1Te npe3 cneABau.lara Qunaxcoaara roArHa. Oqexxure I npeqeHK]1Te HenpeKbcHaro
ce npepa3rnexAar u ce 6aerpar Ha ilcropr4qecKhfl onr4r 14 Apyril Saroopu, BKnpqrrenHo
oqaKBaHe na 6u4eqr ct6urrR, Kor4To ce cMerar 3a ocHoBarenHr nptl onpeAeneHu
o6crosrenctaa.

3aey6u om o6esqeHra Ha xpedumu u e3eMaHun

Saxxara exeMeceqHo npepa3rne4a KpeAr4rHuA cv noprSefin, 3a Aa onpeAenu crofinocrra
na o6esqexxara. [lpu onpeAeneHe 4anu sary6a or o6eeqenxa rpn6aa Aa 6rAe np[3Hara B

ne,{an6ara unu eary5ata, Eanxara npeqeHfiBa Aanh rMa .qaHHr4, nocoqBar4r Hanuqrero Ha
ta3MepilMo HaManeHt,le B nporHo3r4paHtaTe 6r,qeu.lu napuqHu noroLlt4 or noprQefin c KpeAHTt4,
npeAr raKoBa HaManeH[e Aa 6uAe uAexrrQuqilpaHo 3a KoHKpereH KpeAur or noprQefina.
O6crosrencrBara Morar Aa BKnpqBar HantaqHh AaHH]4, noKa3Baulu qe e uMano Herar[BHa
npoMf,Ha B nnarexocnoco6nocrra xa KpeAhrononyqarenr4Te or AaAeHa rpyna unu
HaLlroHanHuTe 14n14 MecTHilTe uKoHoM[qecKu ycnoBilF, cBbp3aHu c npocpor{r4A Ha aKT]4Bu Ha
rpynara.

Ptxoao4craoro u3non3Ba npelleHKu, 6aeupanr Ha ucropl,lqecKt,t onilr or sary6r 3a alrilBu c
xapaKTepilcrt4K[ Ha KpeA[THr4F pr4cK 14 o6errusxr o6croqrencrBa 3a o6esqexxa, cxoAHt4 c
oHe3u e noprSeilna, Koraro nnaHupa 6rgequre napuqHu norotlt4 Ha noprQefina.
Mero4onorunTa I npeAnonoxeHilRTa, u3non3BaHil 3a oLleHFBaHe KaKro Ha cyMara, TaKa il Ha
naiqext4Te na 6ugeqrre napr4r{Hr4 noror.I,r ce nperne)(Aar perynepHo, 3a Aa ce HaManFr
pa3nIKilTe MexAy oqaKBaHara sary5a u Qamrvecxara sary6a.

llodoxodnu daxuqu

lleqan6ara xa 6axxara e o6err Ha .qaHbqHo o6naraxe B HfiKoflKo ]opr4cAr,1Kr-u4t4t4, npu Koero
ce npunarar 3Haq[TenH[ npelleHK]4 npu onpeAerrFHero Ha AaHbLlt4Te. J4ua MHoro onepaq]4]4
1,1 143t{[CneH],tq, 3a KOLTTO KaTerOpnqHOTO OnpeAennHe Ha AaHbLlt4Te e Hec[rypHo B HopManH14F
6usxec. 6axxara orqt,tTa nactaBt4 no oqaKBaHr pe3ynraru or AaHbqH],1 npoBepKu, 6asupanr na
npeqeHKara Aaflu qe 6tAar AbnxtaMlr AonbnHurenHu AaHbqu. Koraro oKoHqarenHnnT
pe3ynTaT or Te3u AaHbqHu npoBepKu ce pa3nuqaBa oT npeABapilrenHo oTqeTeHilre cyMt4,
Ta31,l pa3nxKa u]e uMa Bn]4RHile Bbpxy TeKyu{r4re AaHbLll4 14 oTcpoqeHhre AaHbqil B nephoAa,
a rofiro re ce onpeAennT.

AoxoAr,r Ha nepcoHana

Ilnaxoee c geQuxrpaHu BHocKr4

Ilnax c 4e$uxupaxu BHocKr4 e nnaH 3a AoxoAr4 cneA HanycxaHe, cnope4 xoraro Eaxxara
nnau{a BHocKt4 Ha Apyro nuqe I H9Ma HilKaKBU npaBH[ ]1nu KOHCTpyKT]4BH]4 3a.qbnxeHhn Aa
nnau.la .qonbnHuTenHlr cyMr4 cneA ToBa. l-lpaarrencrBoro Ha Bunraprn HocH orroBopHocrra
3a oo4rypnBaHero Ha neHcll14 no nnaHoBe 3a geSuxrpanu BHocKr4. Pasxogrre no
aHraxHMeHTa na 6arxara Aa npeBeMa BHocKr4 no nnaHoBere sa 4eQuHupaHil BHocKr4, ce
nph3HaBar reKyu.lo e ne,{an6h w sary6u.

flnaHoae c,qeQunnpaHu AoxoArl
Flnan c 4eQrrrpaxu AoxoAr4 e nnaH 3a AoxoAr4 cneA HanycxaHe, pa3n[qeH or nnaH c
4e$uxupanil BHocKI4. Hernoro 3aAbnxeHue na Eanxara 3a nnaHoBe c AeQnnrapaHil AoxoAr4
ce H3qilcflflBa Karo ce nporHo3[pa cyMara na 6u4eqrre AoxoAtl, Kotiro cnyxurenure ca
npr4o6rnu B 3aMFHa Ha cBoure ycn6.l B TeKyu.1taq I npeAxoAHu nepuoAt4; t4 To3t4 AoxoA ce
Ar.rcKoHTrpa, 3a Aa ce onpeAenil HeroBara Hacronu{a croixocr.

の

(q)



2.

(q)

Ocxoexh eneMeHTlr Ha cqeroBoAHara nonhrhKa, npoAbrxeHt,te

AoxoAr Ha nepcoHana, npoAbnxeHne

Sanxara rMa 3aAbnxeHue 3a u3nnaulaHe Ha AoxoA npu HanycKaHe Ha re3ta cBoil cnyxilrenil,
Korro ce neHclloHr4par B cborBercrBue c ta3r4cKBaHilFTa Ha qn. 222, an. (3) or Ko4exca xa
Tpyaa (ltT).

Cto6pasxo re3il pa3nopeA6u xa KT, npr,t npeKpareBaHe Ha rpyAoBr4e AoroBop Ha cnyxilren
npu4o6nn npaBo Ha neHct4F, pa6oro4arenflr My n3nnaula o6esqerexre B pa3Mep Ha ABe
MeceqHu 6pyrnu pa6orau 3annarr. B cnyvafi, qe cnyxilrennT e pa6orun npil cbt4l4e
pa6oro4aren npe3 nocneAH[Te 10 ro4nxu or rpyAoBr4n My crax - t,tMa npaBo Ha
o6esqerexre B pa3Mep xa 6pyrxoro My rpyAoBo Bb3HarpaxAeHre 3a cpoK or 6 ueceqa.
Ktt'a .qarara Ha orqera 3a Quxaxcoaoro cbcrosHlae pbKoBoAcrBoro olleHeBa
npu6nusurenxuR pa3Mep Ha noreHLluanHr4Te pa3xoAr4 3a Bcur{Kt4 cnyx[Tenil, qpe3
il3non3BaHero Ha MeToAa Ha nporHo3Hilre KpeA[THu eAl4H14t-1r4.

AoxoAn npr npeKpareBaHe
AoxoAn npr npeKparsBaHe ce npugHaBar Karo pasxoA, Koraro Sanxara ce e aHraxvpana
scxo, 6es peanHa Bb3MoxHocr 3a orKa3, c oQuquanen nogpo6eH nnaH, c xoiro unn Aa
npeKparr pa6ornr orHotueHlF npeAil HopManHara Aara Ha neHc[oH[paHe, nnv Aa
npeAocraB[ o6esqerexun np14 npeKparFBaHe, B pesynrar Ha npeAnoxeHile, HanpaBeHo 3a
HacbpqaBaHe xa go6poBonHoro HanycKaHe. AoxoAra np14 npeKparnBaHe sa 4o6poaonno
HanycKaHe ca npl,t3Harta Karo pa3xoA, axo Eaxxara e ornpaBuna oSuquanHo npeAnoxeHue
sa 4o6poaonHo npeKparnBaHe I e BeponrHo, qe o$eprara u{e 6uAe npilera, a 6ponr aa
npt4eflure Moxe Aa ce oLleHil HaAexrqHo. Axo o6esqereH[F ce Abnxar ga noaeqe or 12
Mecella cfleA Kpag Ha oTqeTHile nep[oA, Te ce AucKoHTr4paT AO TRxHaTa HaCTOFqa CrOfiXOCr.

KparxocpovH14 AoxoAt4 Ha Haeru flr4Lla

3a4tnxeaun ga KparKocpot{Hure ,qoxoAr4 Ha Haerfi n[Lla ce oLleHFBar Ha HeAhcxoHr9rpaHa
6aean ca orqereHr Karo pa3xoA Koraro cBbp3aHilTe c rqx ycnyrh ce npeAocraBffr.

Ilacra ce np[3HaBa 3a cyMara Koero ce oqaKBa Aa 6u,qe [3nnareHa no KparKocpoven 6onyc
B napfi ufl[ nnaHoBe 3a pa3npeAeneH[e na neqan6ara, aKo Eaxxara taMa npaBHo tanu
KOHCTpyKTI,IBHO 3aAbnXeHUe Aa 3annaTr4 Tasl,l cyMa KaTo pe3ynTar oT Ml,lHanH ycnyr[,
npeAocraBeH[ or cnyx[Tefl, il 3aAbnxeHnero Moxe Aa ce oLleHr HarqeMHo. Eanxara
npu3HaBa KaTo 3aAbnxeHl4e HeA[cKoHTr,rpaHaTa cyMa Ha oLleHeH[Te pasXOAl4 nO nnaTeH
roAillueH ornycK, oqaKBaHil ga 6u4ar 3annareHu Ha cnyx[Ten[Te B 3aMRHa Ha rpyAa laM 3a
143MIHanre OT{eTeH nephoA.

(r) Hoer craxgaptn n pa3ncHeH[fl, Kol,tro Bce oqe He ca npunoxeH]t

Craxgaprr, pa3RcHeHxe x npoMeH[ B craHAapr]t ]r3AaAeH]r or CMCC/KPMCOO, Kohro Bce
oule He ca ogo6pexx 3a npruraraxe or EK:

Puxoao4creoro cqura, qe e noAxoAnlJ.lo Aa ce onoBecru, qe cneAHilTe HoBr4 unfi peBil3t4paHu
cTaHAapT[, HOBU pa3RCHeHre I npOMeHu KbM Cbu.lecrByBauu cTaHAapr[, KOl4rO KbM
ori{erHara Aara ca Beqe u3AarqeHu or Cuaera no Mex(AyHapoAHr4 cqeroBorqHil craH}qapru
(CMCC), Bce ou{e He ca 6r,tnra oAo6peH[ 3a npr4naraHe or EaponeilcKara KoMr4cvt1 u
cborBerHo He ca $erlr npelq BhA npu r3rorBnHero Ha ro3t4 Qnxaxcoa orqer. .Qarnre xa
Bnr3aHe B cilna 3a rex ule 3aB[cFT or peuJeHuero 3a ogo6pexre 3a npilnaraHe Ha
Eaponefi cxara KoM t4ct4c.

. MCOO 9 Quuaucoeu uHcmpyMeumu (usdadeH HoeMepu 2009) u ffonunuenue xbM MCAO g
(2010 u 2013) u fipouenu e MCOO 9 u MC@O 7 (garara Ha BnusaHe B cfina He e
onperqeneHa, u.le ce nprflara peTpocnemhBHo, no-paHHoro npfinaraHe e paspeu:eno)

r MCOO 14 PeeynamopHu pascpoqeaHue Ha cyMu (usdadeu eHyapu 2014) (anwea s cuna xa 1

evyapu 2016);

. flpouexil e MCC 19 - llnauoee c de$unupaHu doxodu: Bnocxu om cnyxumenu (Cnegaa ga
ce npunara 3a roAultrlHt4 nep[oAn 3anoqBau]u Ha unu cne,q 1 r,nu 2014 roArHa. flo-pannoro
npr4naraHe ce paspeuJaaa. IlprnaraHero qe e perpocnerrrano)

12



l-oduwnu nododpenun e MC@O llepuod 2010-2012 (usdadenu dexeuepu 2013) (annear a

cuna Ha 1 rcnu2014)

f-oduwnu nododpenun e MC@O llepuod 2011-2013 (usdadenu dereuepu 2013) (anusar a
cvna Ha 1 nnu 2014)

KPMCOO 21 - Hanosu (Cnegaa Aa ce npnnara 3a roAlrrxHr4 nepiloAr,r 3anoqBaug Ha t nt

cneg 1 FHyapt,l 2014 roAuna I1o-paxnoro np[naraHe ce pa3peuaBa. l-lpunaraxero u.le e
perpocnerruaxo)

[lrpea utHBecruLll,ronna 6axxa A.Q onosecrnBa, qe npes nbpBo rpuMeceqlae xa2014 r.:

1. Hnua xeo6u,{afiHh ga Eanxara (no pasuep, no xapaKrep unh no BpeMero Ha nponBnBanero cn)
aKTuBr4, nacurBr4, co6craex Kanuran, HerHu AoxoAt4 il napilqHil noroLlt4.

2. Hsrua xeo6u\ailnu sa AeiHocrra npoMeH[ B ycnoBHr4re aKTilBr4 fi nacuBr4 cneA nocneAH[F
ro,quueH Srxaxcoe orqer.

3. He ca xa,{ucneru unu il3nnareHI Ar4BuAeHTu.

r3Nbfl HI4TE'IEH AHPEKTOP: 13ntnHrTEfl EH Al4PEKTOP:

M. OfiQanour

bxe
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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД 

ЗА  

ДЕЙНОСТТА НА „ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД  

КЪМ 31 МАРТ 2014Г. 

(на неконсолидирана основа), 

изготвен съгласно чл. 100о, ал. 4, т. 2 от Закона за публичното предлагане на 
ценни книжа (ЗППЦК) и чл. 33, ал. 1, т. 2 и т. 6 и ал. 3 от Наредба № 2 на 

Комисията за финансов надзор (КФН) за проспектите при публично предлагане и 
допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на 

информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа  

 

През първото тримесечие на 2014 г. „Първа инвестиционна банка” АД 

(ПИБ, Банката) продължи успешното си развитие като една от най-иновативните, 

стабилни и коректни кредитни институции в страната. 

Основни моменти от дейността на ПИБ за първото тримесечие на 2014 г. : 

 На 09 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена, че всеки от мажоритарните акционери г-дата Ивайло 

Димитров Мутафчиев и Цеко Тодоров Минев е придобил пряко собствеността 

върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на Банката; 

 На 14 януари 2014 г. бе представено уведомление, че на същата дата 

Управителният съвет на ПИБ АД е представил становище съгласно 

разпоредбите на чл. 151, ал. 5 от ЗППЦК, относно търгово предложение по чл. 

149, ал. 1 във връзка с ал. 2, 6 и 7 от ЗППЦК, за закупуване на акциите на 

останалите акционери в "Първа инвестиционна банка" АД, отправено от г-н 

Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев; 

 На 16 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена по реда на чл. 145, ал. 1 от ЗППЦК, че акционерите 

Рафаела Кънсалтънтс Лимитид, Доменико Венчърс Лимитид и Легнано 

Ентърпрайсиз Лимитид са прехвърлили собствеността върху всички 

притежавани от тях акции от капитала на Банката; 
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 На 31 януари 2014 г. ПИБ АД представи своя неконсолидиран неодитиран 

финансов отчет към 31 декември 2013 г.; 

 На 03 февруари 2014 г. бе представено уведомление, че на основание чл. 154, ал. 

1 от ЗППЦК, във връзка с чл. 100т, ал.3 и чл. 36, ал. 1 от Наредба № 13, е 

публикувано търгово предложение от Ивайло Димитров Мутафчиев и Цеко 

Тодоров Минев по чл. 149, ал.1 във връзка с ал. 2, 6 и 7 от ЗППЦК към 

акционерите на "Първа инвестиционна банка" АД; 

 На 12 февруари 2014 г. бе представен годишният неконсолидиран одитиран 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 4 март 2014 г. бе представен и консолидираният неодитиран финансов отчет 

на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 04 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че на същата дата в Търговския 

регистър е вписано вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна 

банка” АД; 

 На 13 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че в резултат на вливането на 

„Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна банка” АД (вписано в Търговския 

регистър на 4 март 2014 г.), правата и задълженията на „Юнионбанк” ЕАД като 

емитент по емисия облигации с ISIN BG2100017115 преминават върху „Първа 

инвестиционна банка” АД като универсален правоприемник; 

 На 31 март 2014 г. бе публикуван годишният консолидиран (одитиран) 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 31 март 2014 г. бе публикувано уведомление, касаещо ревизиране от страна 

на агенцията Fitch Ratings на перспективата по IDR на 18 търговски банки от 

Европейския съюз (ЕС), вкл. ПИБ АД. 

Преглед на дейността на ПИБ към 31 март 2014 г. на неконсолидирана основа 

 Данни за активите към 31 март 2014 г.  

Балансовото число на Банката към 31.03.2014 г. нараства с 1,262 млн. лв. или 

със 16.95% спрямо 31.12.2013 г. и достига 8,708 млн. лв. Увеличението на 

активите е резултат главно от ръста на привлечените средства от други клиенти 
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за периода в размер на 1,053 млн. лв. (увеличение от 16.45%), от които 852 

млн. лв. е ефектът от вливането на дъщерното дружество Юнинобанк ЕАД през 

първото тримесечие на годината. Вземанията от клиенти са в размер на 5,919 

млн. лв. Увеличението спрямо 31.12.2013 г. е в размер на 1,047 млн. лева, като 

ефектът от вливането на кредитния портфейл на Юнионбанк ЕАД е 1,012 млн. 

лв. В условия на силна конкуренция пазарният дял на ПИБ нараства, като тя 

увеличава своята конкурентна пазарна позиция. 

 Данни за печалбата към 31 март 2014 г. на неконсолидирана основа  

Нетната печалба на Банката за първо тримесечие на 2014 г. възлиза на 

2,919 хил. лв. Общите приходи от банкови операции за същия период възлизат 

на 75,687 хил. лв., с 18,742 хил. лв. или 32.91% повече спрямо отчетените за 

първо тримесечие на 2013 г., което се дължи главно на ръст при нетния лихвен 

доход и при другите нетни оперативни приходи. Нетният лихвен доход е в 

размер на 50,137 хил. лв., а нетният доход от такси и комисиони – 17,752 

хил. лв. 

 Капиталови ресурси  

Коефициентът на капиталова адекватност на ПИБ АД към 31 март 2014 г. 

достига 15.77 %. Адекватността на капитала от първи ред е 14.45%. 

Капиталовите съотношения са изчислени съгласно изискванията на БНБ.   

 Ликвидност 

Коефициентът на ликвидност на ПИБ АД, изчислен съгласно изискванията на 

Наредба 11 на БНБ, към 31 март 2014 г. достига 23.74 %, показвайки стабилна 

ликвидна позиция. В условия на продължаващи предизвикателства в пазарната 

среда ПИБ АД поддържа в достатъчен обем налични парични средства и 

комфортни ликвидни буфери. 

 Общо 190 клонове и офиси в страната  

Към 31 март 2014 г. общият брой на клоновете и офисите на Първа 

инвестиционна банка АД в България е 190. Промяната в броя на клоновете и 

офисите отразява вливането на Юнионбанк ЕАД в ПИБ АД, както и 
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придържането към политиката за поддържане на оптимална ефективност на 

клоновата мрежа на Банката.  
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Приложение 1 

ИНФОРМАЦИЯ КЪМ 31 март 2014 г. 
ПО ЧЛ. 33, АЛ. 1, Т. 6  
ОТ НАРЕДБА №2 

за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар 
на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 

другите емитенти на ценни книжа 

a) информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, 
причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия 
резултат и собствения капитал на емитента  
 
Банката е приложила следните нови стандарти и промени в стандарти, 
включително всички произтичащи от тях промени в други стандарти, с дата на 
първоначално прилагане 1 януари 2014: 

 МСФО 10 Консолидирани финансови отчети, МСФО 11 Съвместни 
предприятия, МСФО 12 Оповестяване на дялови участия в други 
предприятия, МСС 27 Индивидуални финансови отчети (2012) и МСС 28 
Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия (2012). 

 Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 – Инвестиционни предприятия. 

 Промени в МСС 32 Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви. 

 Промени в МСС 36 – Оповестявания на възстановимата сума за 
нефинансови активи. 

 Промени в МСС 39 – Новация на деривати и продължение на отчитането 
на хеджирането. 

(i) Нов комплект стандарти за консолидация 

Поради прилагането на тези стандарти Банката промени своята счетоводна 
политика за определяне дали има контрол над, и съответно дали консолидира 
предприятията, в които е инвестирано и за своите участия в съвместни 
споразумения. Тези промени не доведоха до промяна в заключението дали Банката 
има контрол над, и съответно дали консолидира предприятията, в които е 
инвестирано и поради това не се очаква да имат ефект върху консолидирания 
финансов отчет на Банката. 

Прилагането на МСС 27 (2012) няма съществен ефект върху самостоятелния 
финансов отчет, тъй като не доведе до промяна в счетоводната политика на 
Банката за отчитане на инвестиции в дъщерни предприятия и съвместни 
споразумения. 

(ii) Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката  не 
отговаря на определението за инвестиционно предприятие. 

(iii) Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не прилага 
компенсиране за своите финансови активи и финансови пасиви и няма глобални 
споразумения за компенсиране. 

(iv) Промени в МСС 36 
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Тези промени нямат ефект върху степента на оповестяване във финансовия 
отчет. 

(v) Промени в МСС 39 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не новира 
деривативи, определени като хеджиращи инструменти към централните 
контрагенти в резултат на закони и регламенти. 

 
б) информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако 
участва в такава група:  
 
Вж. „в” по-долу. 

в) информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, 
като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни 
вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, 
преустановяване на дейност:  
 
През отчетния период бе осъществено вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа 
инвестиционна банка” АД – вливането беше вписано в Търговския регистър на 4 
март 2014 г. В резултат на вливането „Първа инвестиционна банка” АД стана 
едноличен собственик на капитала на „АМС Имоти” ЕООД с ЕИК 201146049. 

 

г) становище на управителния орган относно възможностите за реализация на 
публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат 
резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и 
обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-
малко за следващото тримесечие:  
 
Не са публикувани прогнози за резултатите за 2014 година. 

 
д) данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в 
общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните 
от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период:  
 

 към 31 март 2014 г към 31 декември 2013 г 
  

Брой акции
% от 

капитала 
Брой акции 

% от 
капитала 

Г-н Цеко Минев 46 750 000 42,50% 31,830,000 28,94
Г-н Ивайло Мутафчиев 46 750 000 42,50% 31,830,000 28,94
Legnano Enterprise Limited, Кипър 0 0 8,450,000 7,68
Domenico Ventures Limited, Британски 
Вирджински острови 

0 0 10 695 000 9,72

Rafaela Consultants Limited, Британски 
Вирджински острови 

0 0 10 695 000 9,72

 
На 9 януари 2014 г. Банката е уведомена, че Доменико Венчърс Лимитид, Рафаела 
Кънсалтънтс Лимитид (и двете регистрирани в Британски Вирджински острови) и 
Легнано Ентърпрайсиз Лимитид (регистрирано в Република Кипър) са прехвърлили 
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собствеността на всички притежавани от тях общо 29 840 000 броя акции от 
капитала на Банката. В резултат на прехвърлянето посочените дружества не 
притежават акции от капитала на Банката. 
Банката е уведомена също, че всеки от мажоритарните акционери г-н Ивайло 
Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев е придобил на 9 януари 2014 г. пряко 
собствеността върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на Банката. 
В резултат на придобиването всеки от мажоритарните акционери притежава 46 
750 000 броя поименни безналични акции от капитала на Банката, или двамата 
общо притежават 93 500 000 акции, представляващи 85% от капитала на Банката. 
На 9 януари 2014 г. г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев са 
представили на управителния съвет на Банката регистрирано в КФН търгово 
предложение за закупуване на акциите на останалите акционери в Банката. В 
изпълнение на изискванията на ЗППЦК управителният съвет на Банката е 
предоставил търговото предложение на разположение на служителите на 
Банката. На 4 март 2014 г. срокът за приемане на търговото предложение е 
изтекъл, като няма физически и юридически лица, приели предложението. В 
резултат от това участието на г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко 
Тодоров Минев в капитала на „Първа инвестиционна банка” АД остава 
непроменено. 
Към края на отчетния период основни акционери в „Първа инвестиционна банка” 
АД, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас от капитала са:  
г-н Цеко Минев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала); 
г-н Ивайло Мутафчиев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала). 

 
е) данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента 
към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от 
края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно:  
 

Към 31 декември 2013 г. Към 31 март 2014 г. 
Членове на Управителния 

съвет 
Брой акции 

%  
от капитала 

Брой акции 
%  

от капитала 

Васил Христов 21 676 0,02 Без промяна 
Мая Ойфалош  2 350 0,00 Без промяна 
Димитър Костов 0 0 Без промяна 
Светослав Молдовански 0 0 Без промяна 

 

Към 31 декември 2013 г. Към 31 март 2014 г. 

Членове на Надзорния съвет 
Брой акции 

% от 
капитала 

Брой акции 
% 

от капитала 

Евгени Луканов  168 739 0,1 Без промяна 
Мая Георгиева  11 388 0,01 Без промяна 
Йордан Скорчев  19 125 0,02 Без промяна 
Георги Мутафчиев  9 454 0,01 Без промяна 
Радка Минева - 0,00 Без промяна 

 
ж) информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, 
касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения 
капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на 
емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му 
капитал, се представя информация за всяко производство поотделно:  
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Няма настъпили събития. 

з) информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, 
предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или 
негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера 
на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, 
лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и 
срок: 
 
Първа инвестиционна банка АД е публично дружество, част от чиято основна 
дейност е предоставянето на кредити или друго финансиране. В този смисъл за 
периода до 31 март 2014 г. не са настъпили събития извън обичайната дейност на 
Банката. 



Ilputtoucenue 2

WH@OPMAIIUfl KbM 3l uapm 2014 z.

ilO IIJI. 33, AJI. 3
oT HAPEIBA JVb2

3a npocneKmume npu ny1nuvuo npednazaHe u donycxaue do mapzoeu, Ha peayflupaH na3ap
Ha 4eHHu KHuotco u 30 pct3Kpu*aHemo ua unfuopua4ufl om nydnuuuume dpyxecmoa u

dpyzume eMumeHmu Ha qeHHu KHU)rca

I. Cdearcu uecrcdy c6bp3aHu nuryo, cKJuoqeHu npes omqemHur nepuod Ha meKyulamq

Quuaucoea zoduua, Koumo ca no*flufllu cbt4ecm*eHo Ha Suuaucoeomo cbcmonHue utu
p%ynmamume om deiluocmma na dpycrcecm*omo B mosu nepuod:

Ilrpna r.rHBecrr.rrlnoHHa 6asra A,( crnroqBa cAerKr.r cbc cBbp3aHH Jrr,rua B rrpoqeca Ha cBosra

o6u,aaitna 6aHxoea Aefiuocr [pr4 ycnoBr.rfl, Korrro 6uxa 6utu o6u'raitHu [pfl cKnrcr{BaHe Ha

cAeJrKr.r c HecBbp3aHH nurla. Tesn cAerK[r He nrruts,flT Bbpxy Suuauconoro cbcrocHr{e }r

pe3yJrrarr,rre or Aeftuocrra Ha flrpna r.rHBecrr,rquouna 6aHxa A.{.

2. Ilpoueuu 6 cKrtoqeHume cdenxu cbc csbp3aHu Jtu4o, ono*ecmeHu e zoduwuun omqem,
Koumo uuom cbt4ecm6eHo ousdeilcm*ue 6bpxy Quuaucoeomo cbcmonHue uru pe3ytmomume
om deiluocmma Ha dpycrcecmeomo np$ cbomnemHufl omqemeu nepuod Ha meKyt4omo

Quuaucoea zoduua.

Krrra 31.03.2014 r. B cKJrroqeHr.rre cAeJrKH cbc cBbp3aHH JrHrIa He ca HacrbnuJru rrpoMeHa,

KoHTo r.rMar cbrrlecrBeHo srgAeficrnue Bbpxy $uuauconoro cbcrorHue r.r peyJrraruTe or

Aefisocrra ua flrpna r,rHBecrr,rquouua 6aura A[.

Mar OfiQanour
14snrrHfiteneH Ar,rpeKTop
t{neH Ha VC

Bacur Xpncron
I,lsnrrH[reneH Ar{peKTop
tlnen na YC

il AE AI - Metrcduueu doxaad sa deiuocmma mu 3 I uapm 20 I 4 e.



AEKJIAPAIILIfl

rlo qJr. 100o, a.n.4, r. 3 or 3arona ra ny6rnunoro rrpeAJraraHe Ha ueuHrr KHrrxa (3fIfII{K) u vl.
33, a.n. 1, r.3 or Hapeq6a Ji{! 2 na KOH 3a rrpocrrerrrre rrpr ny6.nuuno npeAJraraHe rl
AOTIyCKaHe AO TbprOBHfl Ha peryJllrpaH na3ap Ha rIeHHu KHrrr(a t| 3a pa3KpHBaHeTO Ha

nnQopruaqun or nydrurrHuTe ApyxecrBa u Apyr[Te eMrrreHTH Ha ueHHtl KHllxca

,(onynognucaHuTe, Bacm Xpuc'roo XpHcron, H3[bJrHHTeJreH AHpeKTop H qneH Ha Ynpaeurer*lafl,
cbBer Ha flrpra HHBecrHIrHoHHa 6aHra A.( n Maq HsaHoaa OftSarour, H3nbJrHr{TeJreH AHpeKTop 14

qJIeH Ha YnpanurerHl,Ifl cbBer Ha fltpna uHBecrHrrHoHHa 6aHra A.(, y4ocroBep.flBaMe, r{e AoKoJrKoro
HH E I,I3BECTHO:

t KoMnJIeKTbr Quuauconu orr{err.r (HeroHcoll.rgnpaHr.r) Ha llrpna HHBecrHr-(HonHa 6auxa A!
rtn,t 3l rr.rapr 2014r., cbcraBeHn cbrJlacHo npHJIoxHMHTe cqeroBoAHn craH.qapru, orpa3flBar
BflpHo H qecrHo raH$oprraaur.rrra 3a aKTHBHTe H [acHBHTe, QnHaHcoeoro c't croflHue H

ne.rar6ara ua flrpsa HHBecrHrruouua 6anxa A!.
r MexAHHHHqT AoKJIaA sa AefiHocrra na fltpna HHBecrnuHouua 6asra A,( ruu 3l r',rapr 2014 r.

cbAbpxa AocroBepeH flperneA na nH$oplla\urTa rro rrJr. 100o, aa. 4, t. 2 or 3axoHa sa

ny6ruvuoro npeAJraraHe Ha rreHHH KHDKa.

HsnrnHr.rrereH Ar{peKTop
9ren Ha YC

30 anpru 2014 r.
rp. CoSHa

H:nusnrelreH AHpeKTop
t{rIen ua YC

Mar Ofi$anoru



Hacrocqnsr AoKyMeHT e H3rorBeH B ctorBercrBue c u3,rcKBaHncra Ha ,ul. 33, ar. 4 or Hapea6a Ne 2 Ha
Kour.rcurTa :a Quuaucoe HaA3op 3a npocneKrr.rre npr ny6auvHo npeAJraraHe r{ AonycKaHe Ao rbproBil, Ha
pelynnpaH na3ap Ha qeHHH KHHxa H 3a pa3Kpr{BaHero Ha r.ruQopruaunn or ny6luvHr.rre,u,pyxecrBa u apyrilTe
eMHTeHT[ Ha UeHHH KHHxa, atn Qopua H caA]pxaHHe cbruracHo flpuloxeHue ]l! 9 rurlr qn. 28, aa. 2 or ner.

I l.

I,InQopnaauu, ornocHo 06croflre.ncrsa,
HacrbnrlJrn qo 3l uapr 2014 r.,

rouro 6nxa MorJrH Aa oKa2l(ar BJlltflHrle BLpXy qeHara Ha qeHHlre KHr{rca Ha llupea
lrHBecrrrruouua 6aHra AA.

Yne4orr.rnenne 3a rbproBo npeAJroxeHre - KOH sx. J$ l0-05-624109,01.2014 r,;

IlpeAaoxeHue 3a 3aKynyBaHe Ha aKrIr.rH Ha flrpaa runecrlrUr.roHHa 6aHxa M - KOH nx. J\! l0-
05-950/14.01 .2014 r.;

YseAoil{reHr.re 3a npexBtpJrrrHe Ha co6crsenocrra B6pxy aKqun Ha fltpea nHeecruquoHua 6axxa
AA - KOH sx. M0-05-l158/16.01.2014 r.;

TpuueceveH HeKoHcornALIpaH SrHancoa or,rer (ueoAnrnpaH) 3a 4eilHocrra Ha lltpaa
HHBecrrqHoHHa 6aHka A.( rtu 31.12.2013 r. - K<DH sx. .]\& l0-05-2777131.01.2014 r.;

YseAorr{renr.re 3a rbproBo npeAJraraHe 3a 3aKynyBaHe u 3aMrHa Ha aKrrHH ua llrpea
HHBecrrulroHHa 6aHKa AA - KOH sx. J$ l0-05-2900103.02.2014 r.;

I-oauuren orqer Ha lltpea HHBecrilul.roHHa 6aHKa AA ra 2013 r. (HexoHcoll.rAl.rpaH, oaurnpaH) -
KOH sx. "l\l! l0-05-3664112.02.2014 r.;

Yseaol{aeH}re 3a BJIuBaHe Ha lOnnon6anr EA.( a llrpna HHBecrnu}toHua 6aHra AA - KOH nx.
.N! I 0-05-5202 t04.03.201 4 r,;

TpnueceveH koHconHAHpaH QuuaHcoa orqer (HeoaarNpau) :a AeftHocrra Ha fi.upaa
HHBecTHI-(r'toHHa 6aHxa A.( rru 31.12.2013 r. - KoH sx. Ib l0-05-5186/04.03.2014 r.;

flperuuHanaHe Ha npaBa H 3aAbJIxeHu, no eMHo.r, o6nurauun na lOHnoH6anr EA.( atpxy lltpaa
r{HBecrHr{HoHHa 6aHKa AA - KOH sx. M0-05-5958/13.03.2014 r.;

I-oguureH KoHcoJIHAHpaH (oar.rrr.rpaH) QuHaucoa orqer Ha fltpaa uHsecruuuoHHa 6anra A,( rtrr.r
3l aexeMspu 2013 r. - KOH ex. M0-05-7619131.03,2014 r.;

flepcnerrnaa no IDR or Fitch Ratings - KOH ax. J\!10-05-8794131.03.2014 r.

H ДИPEKTO

'/,Vt

4.

9.

10

BACИЛ MAЯ OИΦAЛOШ
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