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Omxooto: Kouconudupan heodumupaxl duuaucote omuem ua lltwa utnecmuuuonxa 6auxa AII m,u
30 nuu 2014 z.

YsaxaeMt,t rocnoAa,

CtnnacHo H3ncKBaHHrra Ha 3aroHa :a rry6.nxvumo npeAJraraHe Ha ueHHH xHu<a (3[IIIL{K) u
Hapeg6rre 3a np[naraHero My, B KaqecrBoro cu na ny6lNvuo ApyxecrBo, np[JroxeHo Bu usnpaqaue
KoHconr,IAr{paH (Heolnrupau) r$nuaucoa orqer 3a AeEHocrra Ha flrpaa HHBecrHuHoHHa 6anra A,{ rur*r
30 roHn 2014 r., crArpxau:

I . Kounnerr QraHaHcoaH orqern rtu 30.06.2014 r. crflracHo qn. 100o, an. 4, r.l or 3IIIII{K;

2. lTotaturetruu 6erexxu ruu QnuaHcoenre orqer[ xr,u 30.06.2014 r.l

3. MexAuHeH AoknaA 3a AefiHocrra no ,{n. 100o, a,'r.4,r.2 or 3flII(K;
4. .(erurapaqar no ur. 100o,a.n.4,r.3 or 3tl[I{K.

.{uuurr,p Kocros
H:nr,,rHure,reH lupexrop
flpe4celare.n Ha VC

Bacun Xpucroe
I4snr,ruurereu luperrop
9.neH ua YC

C ysaxeHne,



NbPBA HHBECTI4qhOHHA SAHKA AA
KoHconxAxpaH orr{er 3a Slrxaxcoeoro ctcrosHxo rtu 30 roxr 2014 r.
HeoA'lT]1paH

e xun. ne.

30 rcxr 2014 r.
31 AeKeMBpr

2013 r.

AKT1,lB1,'l

llapuvru cpegcraa ]4 B3eMaHln or Llerrpanrn 6axxu
<Dt,,lxaxcosu axruBu 3a npryBaxe
14raecruqun Ha pasflonoxeHue 3a npoAax6a
O1,|HaHcoBH aKrxB[ AtpxaHr Ao na4ex
B3eMaHut or 6aHK[ u Quxarcoalr !u{cr[ryq[]t
B3eMaH!|i or Knt.leHTr

[4Morr,r 14 o6opyABaHe
HeMarept,|anHx aKr[BI
[epuaarll 4rpxaHu 3a ynpaBneHue Ha pucKa
Orcpovexu gaxrvHh aKTnBtl
Teryqn gaxtvur amuar
,Qpyru amuen
o6rqo AKTUBU

nACUBl,l l,l COECTBEH KAflUTAIl
3a4tnxexun KbM 6aHffi
3agrnxexun K6M Apyrlt KnueHTu

,qpy npuBne'{eHt4cpeAfiBa
noA,{t4HeH cpo.{eH ADnr
ArnroBo KanuranoBl,lHcrpyMeHT
Xn6pugex gtnr
,Qepuaarn 4tpxaH!i 3a ynpaBneHre Ha pt,tcKa

Orcpoverr 4axtvHu naclrBtl
Texyt4u gartvrn nacuau
flpyrr nacuar,r

OEUIO nACllBl,l

Axquoxepex xanuraa
llpeuuu or eunctru Ha axqun
3axoxoau pesepalt
npeoqeHtqeH pe3epB Ha t4HBecrlqxt,tre Ha pa3nonoxeHr4e 3a
npoAax6a
npeoqeHtqeH p6epo Ha HeABltxr4M14 rMortl
Pe3epB or npeoqeH(a Ha q)a(AecrpaHHI AeiHosru
Hepasnpegenext nevan6u

oEr{o coEcTBEH KAnUTM
He(oHTponrpaqo yqacrne

oEtqo KAnxTAn HA rPynATA

14snLnHureneH AxpeKrop

Bacun Xp[croB
l4sntn xnrenen 4nperrop

1 792 033
9 516

326 514
96 048
92 829

5 940 671
112 180
21 725

3411
.t6

9
618 737

1 347 555
16 423

423 640
178 658
120 126

6 020 792
1 15 964
20 263
3702

48
1 001

529 821
9 013 689 I7Tf!83

2 643
7 710 388

236 257

100 807
216 643

3 381

I 977
24 574

5 302

7 535 756
196 444
24 655
99 792

205 251
684

3 137
584

13 873

8 296 670 T1161178

1 10 000
97 000
39 865

4 915
4 500

(2 862)
461 291

1 10 000
97 000
39 865

3 504
4 500

(2 854)
438 171

714 709
2 310

690 186
2 329

717 019 692 515

9 013 689 8 777 995

AlaMht-bp KocroB



N}PBA I,lHBECTI4qI4OHHA 6AHI(A AA
KorlconxArapaH or,{or 3a napllrdxre noroqll 3a rprMaceqroro, np]{rnrcqaaqo ra 30 rcHx 2014r.
HeoalirxpaH

e xun na.
uEcY [ECEq4 uecruec6q4

npx(nxrgBaul, Ha nprKnpqBaqx Ha

30 rcHx 2014 r. 30 rcHr 2013 r.

H6raH naprrgll norox or ocxoBxa Agirocr
HerHa neqanSa

Kope(qx, 3a raflapr{Hr ongpaqxx
OSe3qeH(a

AMopr[3aqx, Ha MarepxarHx t4 HeMarepuanHx AbnrorpaiHr arrrElr
Te(yqo HaqxcneH[ AaHLLlr{
(negan6x)/3ary6la or npoAax6a t1 ornxcBaHe Ha MareprarHu l,r HeMareplar8lr
abnrolDaiHx aKrlrBl4, HeTHo

(ne'ran6u) or npoAax6a Ha Apyrx afitaax, HerHo

npoiretlll B aKrxBrro, yqacrBaq, B ocHoBHara AoiHocr
(yBenx,reHxe)/HaMareHl,le Ha O6HaHcoBxre arrl1B14 3a rbpryaaHe

HaManeHue Ha rHEecruqxxre Ha pa3nonoxeHle 3a npoAax6a
HaManeHlre Ha E3eMaH9la o? 6aH&1 x QxxaHcoBu lllicrt,iryqxu
(yaenueeHne)/HaMareHHe Ha B3eMaHri or KnreHTu
(YEen6'{eHle) Ha Apyrx arIxBr,r

llpouetr a nacxBfio, y{acraaql s ocfloBiara Aeiiocr
yBenlit eHxe/(HaMareH[e) Ha 3aAbnxeB[r KbM 6aH(x
yBenx,.ieHiie Ha 3aAbnxeHns KbM Apyru x,lxeBTx
HerHo yBenx,{eHre Ha Apyr}t naclB!{

I'lnarex no.qoxoger gartr

HETEH NAPTqEH NOTOK OT OCHOBHA AEXHOCT
napx{efl noro( or xxaocrrqxoFlla Aoiirocr
(nprAo6lrBaHe) Ba AbrrorpaiHu MarepxanHl{ u HeMareplanHr aKTl1alr

npoAax6x Ha AbnrorpaiHx Marep!1anHu h HeMareplanHn aKTlBu

npoAax6x Ha Apyrx aKIlaBx
(y8enll,{eHxe)/HatraneHre Ha {HBecruqxl.r

HEIEH NAPIqEH NOTOK OT XHBECTXqXOHHA AEXHOCT
O]lHaHcxpaHo
yBenuge8le Ha Apyrl 3aeMH[ cpeAcrBa

HETEH NAPUi{EH NOTOK OT OUHAHCI,TPAHE

HETHO YBENTqEHUE{HAMAnEHXE) HA NAP}IIIHl,ITE CPElCTBA
NAP],IqHT CPEACTBA B HA'.IMOTO HA NEPIIOAA

23 101

52 067
'to 273

3 032

2

(131)

24 031

22 6U
10 256

2 597

(5)

(32)

88 3,14 59 531

6 907

98 694

11 784

2A 054
(92 076)

\497)
396 997

7 575
(171 5971
(145 231)

53 363 87 247

(2 659)

17 4 632
10 040

440
30 896

3 051

182 013 34 387

(1 575) (1 594)

322145 179 571

(7 987)

34

4 598
82 610

12 737)
24

311
(49 103)

79 255 (5r sos)

27 565 5 345

27 565 5 345

428 965 133 411

1 422 180 1 174178
NAPU'{H1,I CPEACTBA B KPA' HA NEPhOAA

AnMxrEp Kocros

143nbnHlreneH Arpefiop

I 85t 145 I 307 589

Bacrn XprcroB
143nbrlHureneH AupeKrop



nrPBA 14HBECT]4l_lr4OHHA 6AHKA AA
Koxconrgupax orqer 3a eceo6xsarxrre AoxoAx 3a uecrMeceqrero, npxmxrqBaulo xa 30 ronr 20111 r.
HeoAuT14paH

uJecT Meceqa,
npul(nrcqBaulx Ha

30 roxlr 2014 r.

uecT Meceqa,
npx(,|loqBaqx Ha

30 rcxr 2013 r-

llpr.rxoArl or r rlxBr,t

Pasxo4n 3a nIxBx
Herex nrxsex Aoxoa

flpnxogu or raxol r,r (oMlrcuoHtl
Pa:xo4u 3a ra(cll a,t xoMlrcr,roxrl

Herex goxog or raxcr r KoMr{cl{oxr

HerHu nprlxoArl or rLproBct(t,l onepaq[11

Apyru xerxra oneparuBHtl npllxoAt,l

o6qo nPxxoAx oT EAHKoBl,t onEpAtlr,rl,r

Agl,lt,rx r.rcrparraxH pa3xoAr,t

O6eeqexra

Apyrn pa3xoAr4, HerHo

nEqAnEA nPEAU AAHTqHO OEnATAHE

Parxogr 3a AaHLqx

nEqMEA HA rPynATA CnEg AAHITqHO oEflATAHE

![pyrr eceo6xearxr AoxoAe 3a nepxoAa

llpeoqentvex peaepB Ha tlHBecrt4quhre Ha pa3nonoxeHtle ra npogax<6a
O6qo epyrr eceo6xearxr goxogr,r

oElqo BcEoExBATHlt AoxoAH

Herxa nevaa6a, noAnexau{a Ha pa3npeAeneHr,re MexAy:
Flpurexarenlre Ha o6ltkHoBeH!1 aKqr4rl Ha SaHKara
HeKoHTpon1,lpaqo yqacrle

O6u{o eceo6xsarHx AoxoAlr, noAnexau.ul Ha pa3npeAeneH[e MexAy:
nplrexarenhre Ha o6[xHoBeHu a(114!t Ha 6ax(ara
Hel(oHTpon14paqo y,{acrlle

AOXOAX Xa axqrg X AOXOAT.T Ha aXqX'
croiHocr (€ ,eea)

,Quuurup Kocroa
[43nbnHureneH A1,|peKrop

Bacun Xpucroa
[4snunxrrenex

272 172 223889

52 754
(7 160)

51 363

6 380
I 538

4 448
1 672

190 867 121656

(103 321)
(52 067)
(9 346)

(70 213]-
(22 684)

(9 131)

26 133 26 628

(3 032)

flosrqrr, Korro creABa unx Morar Aa 6rAar pe*naclQxqlpaHr B neqan6a lrnr sary6a

Kypcoen paenuxlr or nper43'{llcniBaHe Ha qy4AecrpaHHn AeiHocrh (8)

(2 5971

23 101 24 031

1 411

1403

(1721

259
87

24 504 24 118

23 120
(1e)

24 523

24 056
(2s)

24 143
1

HaManeHa

0,21
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nP[noxEH14E KbM KOHCOnhAAPAHnfl OHHAHCOB OTqET HA nBpBA I,THBECTT4LIMOHHA
6AHKA AA

KbM 30.05.2014 r.

1.

(a)

NOfiCH14TENH EENEXKh

Ea3a 3a x3rorBqHe Ha QxHaHcoBr4Te orqerr,r

flpaeex craryr

lltpaa uraecruquonna 6axxa M (6aHKara) e crsAaAeHa B Peny6nuKa Sbnraprc r,r r4Ma

ceAanxule I aApec Ha ynpaBneHue: rp. CoQt4e, 6yn. AparaH l-laHKoB 37.

BaHxara !4Ma nbneH 6aHKoa nuqeH3, r43,qaAeH or SbnrapcKa HapoAHa 6aHxa (EHB), cnopeA
xoiTo Moxe Aa u3BtprlJBa acuqxh 6axxogr,r onepalur,r, pa3pelxeH!,r or 6bnrapc(oro
3axoHoAarencTBo.

B pe3ynrar Ha ycneuJHo ntpB!1qHo nyonnrxo npeAnaraHe Ha HoBx aKqnlr Ha EbnrapcKa

QoHAoBa 6opca - CoSr1B, SaHKara e per[crp]ipaHa xaro ny6nuvxo gpyxecrBo B Perucrbpa
Ha KoMucr,rFTa 3a QlHaHcoB HaA3op B cborBercrB[e c pa3nopeAoure Ha 3aKoHa 3a
ny6nuvno npeAnaraHe Ha qeHHx KHr4xa Ha 13 nnn 2007

KoHconr{AupaHure QuHaHcoBr,r orger!{ Ha SaHKara KbM 14 3a roAlHara, 3aBbptlBau.la Ha 30
aau 2Q14 r. o6xBaqar Eaxxara ta HeiHxre AbulepHu npeAnp[rrtle (Bt4x 6enexKa 37),
3aeAHo HapuqaHt,l "fpynara".

Tpynara uMa ,{p(AecrpaHHr AeiHocfl4 B Kunrp I Afl6aHxe.

llpnnoxlruu craHAaprx

oxHaHcosl4Te orqeru ca t.l3rorBeHu B cborBercrBle c Me4gynapo4xure craHAapru 3a

Qt4HaHcoBo orqr4raHe (MCOO), npt'lerlr or Eaponeicxara KoMttcttr.

l43rorBnHero Ha QuHaHcoBI,l orqeru B ctorBercrBue c MCoO Haflara lt3non3BaHero Ha

onpeAeneHl,t crulecrBeHu cqeToBoAHx npeqeHKu t4 t43t,lckBa pbxoBoAcrBoro Aa npaBu
orcbx(AaHug B npolleca Ha npuflaraHe Ha cqeroBoAHure nor!,trt,lxt,t na Fpynara. O6nacrrre,
BKnpqBau.ln eAHa no-Bt4coKa creneH Ha npeqeHKa 14 cnoxHocr unu o6nacrrl, KbAero
npeqeHKure I npeAnonoxeHunra uMar BaxHo 3HaqeHue 3a QuHaHcoBtire orqer]i, ca
no(a3aHl,l B 6enexKa 2 (p).

npeAcraBrHe Ha QxHaHcoBrre or.{ert1

Ot,|HaHcoBhre orqern ca npeAcraBexu a 6tnrapcxu neBoBe, 3a(ptrfleHu Ao xt4nrAa neBa.

OrHaHcoBl4Te orqerrl ca lr3rorBeHlr ctrnacHo np!,tHLluna Ha cnpaseAnuBara croiHocr 3a

AeprBaruBHr/tTe stlHaHcoBr,,r r4HcTpyMeHT]|, Qt4HaHcoB[Te arfuan a nac]'lBt4 3a TbpryBaHe,
KaKTo !r aKTxBt4Te Ha pa3nonoxeH[e 3a npoAax6a c u3MtoqeH]4e Ha re3[, 3a Korlro runcBa
HaAeMHa 6a3a 3a onpeAerlrHe Ha cnpaBeAnxBara [M crofiHocr. Epyrure QuHaHcoBt4
aKTlrBr,r r,r nacuBr4, KaKTo 14 He+xHaHcoBr4Te aKT[Bt4 a nacuBu, ca orqereHt4 no aMoprrl3upaHa
!{nu tacroprqecKa croiHocr.

flpounxa B cqeroBoAHara nonrtHka Ha fpynara

fpynara e nplJroxl,lna cneAHure HoBt4 craHAapru u npoMeH!,t B craHAapr[, BKntoqllrenHo
BCr.rqKt4 npou3Tr4qau.[,r oT Tf,x npoMeH[ B Apyru cTaHAapru, c AaTa Ha nbpBoHaqanHo
npunaraHe 1 Atyapu 2013 t.
o OnoaecrnaaHlrf, - KoMneHcupaHe Ha QuHaHcoBt4 aKTttBtt lt QI4HaHcoBu nacuBtl

(npoMeHr B MCoO 7) (Bt4x (i))
o MCOO l 3 OqeHsBaHe Ha cnpaBeAnllBa croiHocr (Bt4x (ii))
o npeAcraBaHe Ha nosuq9ru or Apyr Bceo6xBareH AoxoA (npoMeH[ B MCC 1)(Bt4x (iii))
o MCC 19 AoxoAr4 Ha Haeru nu\a (20121 (Bt4x (iv))

KoMneHcupaHe Ha QuHaHcodu axmuau u Qunancoeu nacueu

B pe3ynrar Ha npoMeHure B MCOO T,lpynata e pa3u!,tprna cBot4re onoBecrlBaHlln
orHocHo KoMneHchpaHe Ha Qr4HaHcoBu aKrltBtt t,t St{HaHcoBu naca!Bx.

(b)

(c)

(d)

(i)



,1,

(d)

(ii)

Ea3a 3a r3rorBrHe Ha QxHaHcoBure olqerr, npoALnxeHre

npoMgHa B cqeroBoAHara nonurliKa Ha fpynara, npoAbnxeHue

OqeHseaHe Ha cnpaeednuea cmo,Hocm

MCOO 13 npeAocraB, eAuHHa paMKa 3a oqeHKa Ha cnpaBeAnxBa croriHocr 14

onoBecrgBaHuF Ha oqeH([Te Ha cnpaBeMlrBa croriHocr, Koraro raK]iBa onoBecrsBaHt.lq ce
u3ucxBar t,lnt,l Aonyc(ar or Apyrll craH,qaprll. CraxAaprur yHhQltt.1.tpa AeQlHrlrtr4nra Ha
cnpaBeAnlBa croiHocT KaTo qeHa npx HopManHa cAen(a 3a npogax6a Ha aKrlrB lrnu 3a
npexBbpnqHe Ha nact.lB, Konro 6u ce cnyqnna Mex(Ay na3apHx yqacrHlrql,r KbM Aarara Ha
oqeHKa. CTaHAaprtr 3aMeHn u yBenuqaBa u3!,rcKBaH!{9Ta 3a onoaecrnBaHe 3a oqeHxure Ha
cnpaBeAnl4Ba cToiHocr B Apyrlr craHAapr!{, BKnpqlrenHo re3H crrnacHo MCOO 7. B
pe3ynrar Ha roBa, Tpynara e npeAcraBltna AonbnHurenHu onoBecrrBaHug B ToBa
oTHOUJeHUe.

CnopeA npexoAHfire pasnopeA6x Ha MCOO 13, Tpynara e npunoxuna HoBr,tre Haco(u 3a
oqeHaBaHe Ha cnpaBeAnuBa cToiHocT npocneKT!4BHo u He e npeAcTaBgHa cpaBHurenHa
xHQopMaq[i 3a HoBrre onoBecrrBaH]ln. BbnpeKh roBa, npo[rrHara He e AoBena Ao
3naqxreneH eQeKr Bbpxy oqeHKllre Ha aKruBlrre u nacllBlrre Ha Tpynara.

llpedcmaeene xa no3uquu om dpye eceo6xeamer doxod

B pe3ynrar Ha npoMeHure I MCC 1, fpynara e npoMeH!4na npeAcraBf,Hero Ha no3xr.lt414 or
4pyr eceo6xaareH AoxoA B cBot orqer 3a neqan6ara unu sary6ata 14 Apyruq Bceo6xBareH

AOXOA, XarO no3,rr$,ir.t, KOtlTO Morar BnOCneACTBfle Aa Ce peKnact,|Ququpar B neqar6aTa unu
3ary6aTa, ce npeAcraBcr orAenHo or ra([Ba, Kor.rro Hr4xora HgMa Aa ce peKnacuQ]rq!{par.
CborBerHo, cpaBH[rerHara IHQopMaqnc e noBropHo npeAcraBeHa.

flpnnaranero Ha npoMeH[Te B MCC 1 HrMa orpaxeHue Bbpxy npu3Har!4Te afirBr4, n.aculBu A

aceo6xaaren 4oxo4 na l-pynara.

nnaH c ae$utiupaHu doxoau

B pe3yflrar Ha MCC 19 AoxoAr.r Ha Haeru nuqa (2012) Tpynara e npoMeHuna cBoFra
cqeroBoAHa nonllTl4Ka 3a oTquraHe Ha aKTpepcx[ neqan6[ !t 3ary6!{ no nnaH c AeQuHt4paHll
AOXOAI rGM np!{3HaBaHe Ha Bchq(t.l aKTEepCkI neqan6r4 !'l 3ary6u B Apyr Bceo6xBaTeH

AoxoA.

OcHoBHx eneMeHyr Ha cqeroaoAHara nonrrt4Ka

I'lpx3HaBaHe Ha npxxoAlr

nuxau

npuxoAure or I pa3xoAure 3a nl4xBt,r ce npu3HaBar B neqan6ara unu sary6ata c]rnacHo
nplrHquna Ha HaqlcflgsaHero Ha 6a3a eSeKruBHa AoxoAHocr Ha aKrulBa (naclrsa) t.lnrl

ctoTBeTHara npoMeHnxBa AoxoAHocT. nplxoAt4Te or u pa3xoAt4Te 3a nllxBtl BKnDqBar
aMopru3aqlrr Ha c(oHro 11 npeMu]r, Kafio u Ha Apyru pa3nt,llKr4 MexAy nlpBoHaqanHara
6anaHcoBa crorHocr Ha fluxBoHoceH [HcrpyMeBT ul croiHocrra Ha naAex Ha 6a3a
e+eKrt4BeH nuxBeH npoqeHr.

Taxcu u Kor,tucuogu

llpuxo4ure or t'1 pa3xoAlire 3a raKcu !r KoMuo.toHt,t or +t4HaHcoBu ycnyrlt Ha fpynara ce
npu3HaBaT B neqan6ara una 3ary6aTa KoraTo cborBerHara ycnyra e u3Bbpu.JeHa.

Hemxu npuxodu om mtpeodcru onepaquu

HerHure npuxoAr,r or rrproBcru onepaqlru BKnpqBar np!,rxoAr4 x pa3xoAu or npoAax6[ !t

npoMeHx B cnpaBeA.nuBaTa croiHocr Ha suHaHcoBr.r aKTuBu r,r nachBx 3a rtpryBaHe, xaKTo x
np!,rxoAr4Te or rbproB[g c q]4(AecrpaHHa Banyra u KypcoBure pa3nuxr'!, npo[3Tl4qau.lt,l or
npeoqeHKaTa Ha oTKpxTara BanrrHa no3!fl.lxn Ha rpynaTa.

(iii)

(iv)

2.

(a)

o

(ii)

(iii)
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2.

(a)

(iv)

(b)

(i)

Ocxoexr eneMeHTlr Ha cqeroBoAHara nonuruKa, npoAtnxeHtle

llpnlxaaaxe Ha npxxoAx, npoArnxeHxe

ffueudeamu
IlpuxoAure or Ar,rBr4AeHTlr ce npu3HaBar, (oraro ce peanusxpa npaBoro 3a rnxHoro
nonyqaBaHe. O6t4KHoBeHo roBa e Aarara, KbM Koqro Alpxarenrire Ha aKqu!,t x ArnoBe Morar
4a nonyvar o4o6peHrF AxBr4AeHT.

npxHqnnx Ha orqr4TaHe Ha xHBecrlqlttl B ABqepHr npeAnpxqrxt

6u3Bec xo$auHaquu

Eu3Hec (oM6xHaqxlre ce orqffiar r43nofl3BafiKu MeroAa Ha nokynKara KbM Aarara Ha
npuAo6uBaHero, KonTo e Aarara Ha npexBrpneHe Ha KoHTpona ruu Fpynara. KoHrpon e
Bnacrra Aa ce ynpaBnnBar Quxaxcoalre u oneparuBH[Te nonur]rxlr Ha npeAnpusrlero raxa
qe Aa ce t.l3Bn}lqar non3u or AeiHocrra My. npu oqeHFBaHe Ha xoHrpona, Tpynara B3eMa noA
BHIMaHUe nOTeHq]ranHUTe npaBa Ha rnac, Kot4To ca TeKyu.lo ynpaxH9eM!,t.

Tpynara oqeHrBa penyraqlrsra KbM Aarara xa np14o6uaaxe xaro:

. CnpaaeAn[aara croiHocr Ha npexBbpneHoro Bb3Harpax(AeHue, nntoc

. npu3Harara croiHocr Ha Bc!4qx!r He-KoHTponupau.llr yqacr!,ri B npu4o6uroro
npeAnpunTue, nnloc

. Aro 6llsxec xotvt6uxaqunra e nocr[rHara Ha eran[, cnpaBeAn!1Bara croriHocr Ha
cbulecTByBau.loTo y'{acTue B npuAo6[ToTo npeAnp!,rerue, MuHyc

o Herxara np!{3Hara crofiHocr (a o6u.lug cnyqai cnpaBeAnuBara croiHocr) Ha
pa3rpaH uqlrMr4Te n p[Ao6r[r.r afi u B]i, ],r noeTlr 3aArnxeH!{r.

Koraro pa3nrKara e orpr4qareflHa, neqar6a or u3roAHa noxynKa ce np{3HaBa BeAHara B

nevan6r u sary6u.

npexBLpneHoro Br3Harpa(AeH!{e He BKnloqBa cyMr,r cBbp3aHH c ypeMaHero Ha

npeAurecrBau.lx npaBa u 3aAbnxeHlrs. Taxuaa cyuu, B o6u.1lq cnyqafi ce npx3HaBar B

neran6u u sary6u.

Pa3xoAu no cAenKara, ocBeH re3[ cBrp3aHu c [3AaBaHero Ha AbnroB]r unx Kanr4TanoB[
qeHHu (Huxa, Kol,tTo Br3H!,rxBar 3a TpynaTa BrB Bpb3Ka c 6h3Hec xou6unaqnn ce olqular
KaTO pa3xoAt| npl1 ab3HuxBaHe.

BcF(o ArnxuMo ycroBHo Bb3Harpa(AeHt4e ce oqeHsBa no cnpaBeAnlrBa croiHocr Ha Aarara
Ha np!4Ao6r4BaHe. AKo ycnosHoTo Br3HarpaxAeHle ce KnacrQlrqupa (aTo cobcTBeH (an[ran,
TO He Ce npeoqeHnBa I ype\qaHeTo My ce orql4ra B co6crBeHxF Kan!{Tan. B nporr4BeH
cnyqaF, nocneABauluTe npoMeHu B cnpaBeAnuBara croliHocr Ha ycnoBHoro Br3Harpax(qeH!re
ce npu3HaBar B neqan6u x 3ary6!r.

Koraro ce u3t,lcKBa Bb3Harpa(AeHxn c nnau.laHus na 6aaara Ha aKqrr (3aMecrBau]u
Bb3HarpaxAexlrn) Aa 6bAar 3aMeHeHu 3a Br3Harpax(qeHln Ha cnyxlren[ Ha nplAo6uroro
npeAnp[erxe (Bb3HarpaxAeH!,re xa npu4o6uroro npeAnp!{rrt.le) r{ ca 3a npeAxoAHx ycnyrlr,
ToraBa qcflara rnu qacr or cyMara or 3aMecrBau.lxre BrgHarpax14eHrn ua nprgo6uaar4un ce
BKnpqBa B oqeHKaTa Ha npexBrpneHoTo Br3HarpaxAeH[e 3a 6[3Hec xor.r6uraqunra. Toaa
onpe,qennHe ce 6a3lipa Ha na3apHara croiHocr Ha 3aMecrBau.l,rre staHarpaxAeHtaq
cpaBHeHa c na3apHo6a3!,rpaHa croriHocr Ha Bb3HarpaMeHxsra Ha npuAo6xrara crpaHa I
creneHTa, Ao Koiro 3aMecrBau.lure Bt3Harpa)(qeHxi ce orHacFT 3a npeAxoAH{ r,r/unu
6u4equ ycnyrn.

H eKoH m pon u pa t4o y qa c m ue

3a BcaKa 6lrsuec xom6uxaqun, fpynara orqura HeKoHTponrlpau.loro yqacrxe B cborBerHoro
AbqepHo npeAnpInr]re no:

. cnpaBeAnlrBa croiHocT; ,rnt4

(ii)
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2.

(b)

(ii)

OcxoBHx eneMexTr t{a cqeroBoAHara non}tyt4tta, npoA]nxexre
llpurqrnr Ha ort{t4TaHe Ha xHBecrrqtll B Atqepxx npeAnp}rcrrn

He,(otrmpon upat4o ygacm ue, npod'baxeHue

. nponopq[oHaneH AFn oT HeTHrTe aKT]rBr Ha Abu{epHoTo npeAnpugTue, xor4To ca
orqereH!r no cnpaBe,qnuBa croiHocr.

npoMeHlt B Aena Ha Fpynara a AbqepHo npeAnpuflTue, Kor,tro He BoAir Ao 3ary6a Ha
r(oHTpon, ce orqlrar (aro cAenxu cbc co6crBeHuqu B TixHoro KaqecrBo Ha raKuBa.
KopeKq[]lTe Ha HeKoHrpon!4paulo yqacrue ce 6asupar Ha nponopq]toHanHara croiHocr Ha
HerH[Te aKT]rBx Ha ArqepHoro npeAnp!1rr[e. He ce npnexaear xopeKqu[ B penyraq[era u He
ce orqlfrar neqanou unu saryon B pe3yrrar Ha raKuaa cAenxu.

lltqepxu dpyxecmea

Erulepru Apyxecraa ca re3[, Bbpxy Kor4ro Fpynara ynpaxrcBa KoHrpon. OHHaHcoBr4re
orqeT[ Ha A]ulepHr4Te ApyxeGTBa ce BKnpqBar B KoHconhAupaHuc SHHaHcoB orqer or
AaTaTa, Ha KOCTO e yCraHOBeH KOHTpOn AO AaTaTa Ha npeyCTaHOBfiBaHeTO My.

llpednpunmue cbc cnequanHo npe0nasuaeeHue

npeAnpunrr,rnTa crc cneqlranHo npeAHa3HaqeHle (ncn) ca npeAnpr4nrr4r, cr3AarqeHlt 3a
ll3nbnHeHlteTo Ha ToqHo onpeAeneHa qen, KaTo HanplMep cekppg,tTr43aqur Ha oflpeAeneHl
afiIBX Hnlt lt3nbnHFBaHeTO Ha Onpe.qeneHu TpaH3aKq9ilt no 3aeMaHe linli oTnycxaHe Ha
cpeAcrBa. l]Cll ce roxconlrAlpa, axo Ha 6a3ara Ha oqeHka Ha cbu.lHocrra Ha Bpt3KaTa My c
fpynara u pxcr(oBere I neqan6[Te na flCll, Fpynara Aocr[ra Ao 3aKnrcr{eHue, qe KoHrponupa
nCn. CneAHfie o6crocreflcrBa Morar Aa 6tAar xHAlrxaqlh 3a orHouJeHus, nplt t(oxro
fpynara rcHTponupa ncn x cneAoBarenHo ro KoHcon!1Axpa:

. AeiHocrrre Ha ncn ce ugBtpuiBar or uMero Ha Tpynara u B ctorBercrBlie c HeiHure
cneqll$raqHtl 6{3Hec H}a(qu, raxa ve Fpynara [3Bnrqa non3[ or AeiHocrra Ha nCn.

. Fpynara HMa npaBa 3a B3uMaHe Ha peuJeHltn 3a npuAo6r4BaHero Ba no-rontMara qacr or
non3[Te B p$ynrar Ha AefHocr[Te Ha ncn, l.lnu Tpynara e npeAocraBxna re3u npaBa
3a B3eMaHe Ha peuJeHlin nocpeAcTBoM ycTaHoBgBaHe Ha MexaHu3tM ,,aBTonBnOT".

. Tpynara uMa npaBoro Aa npuAo6r4Ba no-ronf,Mara qacr or non3ure Ha ncn u e
t43noxeHa Ha plrcKoBere npou3Tt4qau.lti or AeriHocrra Ha ncn.

. l-pynara noeMa no-roflrMara qacr or ocraruqHure p,lct(oBe tanta pxcKoBere, cB]p3aH!,t
cbc co6crBeHocrra Ha llCll unt.,l afi[Bure My c qen Aa npuAo6uBa neqan6u or
AefiHOCT!1re My.

OqeHKaTa Aan{ TpynaTa KoHTponupa l-lCfl ce npaau np!| Bb3Hr,txBaHe Ha npeAnpr,terxero }t
o6t4KHoBeHo npepaarnexqa npx nHnca Ha [3MeHeHrn B crpyrrypara I ycnoB[qra Ha ncn
rnu Ha AonrnHr,rrenHx rpaH3aKqlt[ MexAy Tpynara I ncn. ExeAHeBHure npoMeHr B

na3apHHre ycnoB[B o6xKHoBeHo He Bo,qFT Ao npepa3rnexAaHe Ha peuJeH]iero 3a xoHrpon.
BbnpeKx roBa, noHnKora npoMeH!fie B na3apHure ycnoBui Morar Aa [3Mennr cbu.lHocrra Ha
B3auMoorHouJeHrrra Mexqy fpynara ta llCfl I e raxhBa cnyr{au Fpynara onpe4enn 4anr
npoMrHara Hanara npoMcHa B xoHTpona cnopeA cneut1Qr4,{Hr4Te Qafiu 6 o6croBTencrBa.
Koraro Ao6poBonH[Te AeicrBrlc Ha fpynara, xaro HanplMep npeAocraBeHe Ba cyMu np]t
BICOKa 

'IUXBIiAHOCT 
t4nl npOMrHa Ha ntpBoHaqanHo onpeAeneHr4le ycnoB!4g, npoMeHnT

B3ahMoorHouJeHlrera Mex(Ay Tpynara t'r flCfl, l-pynara npaBu orHoBo npeqeHKa orHocHo
KoHrpona HaA ncn.

3azy6a na xoxmpon

npu 3ary6ara Ha KoHTpon, fpynara ornxcBa afiuBt4Te t.i nacuBlre Ha AbqepHoro
npeAnpuarlre, HeKoHTponxpau.loro yqacrue H Apyrrre koMnoBeHTr xa co6creexus xanuran
cBlp3aHlr c npeAnptrnrltero. ne'{an6ara anu sary6ara npo[3nr,i3aula or sary6ara Ha KoHTpon
ce np[3HaBa a neqan6n u zary5n. AKo Tpynara 3ana3u Aqn B npeAuluHo Aru.lepHo ApyxecrBo,
Tosx Ann ce oqeHBBa no cnpaBeAflxBa croiHocr KbM Aarara xa :ary6a Ha (oHTpon. B
nocneAclBle, Ta3lt l,iHBecrl,lqus ce orgrra no MeroAa Ha co6crBeH g KanfiTan unr4 Karo
SlHaHcoB aKTUB Ha pa3nonoxeHxe 3a npoAax6a B 3aaucr4Mocr or 3ana3eHoro HltBo Ha
BIl t1f,H Ue.

(iii)

(iv)

(v)
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2.

(b)

(v)

(vi)

(c)

(0

Ocrosxr eneMeHTu Ha cqeroaoAHara nonrrrtta, npoAbnxeHre

npxHqxnx xa orqrraHe Ha xHBecr[qt1x B ALqepH].t npeAnpHsyxt

3aey6a na xoxmpon, npoduxeaue
CdenKu, t<oumo ce eiuMuHupam npu xoxconudau,un

BtrpeLuuorpynoa[Te pa3qern !{ cAen([ ta Bc!4qKl4 Hepean!43[paHu npt,txoAr,t 14 pa3xoAl4,
npo[3Tr4']aul[ oT BbTpeuJHorpynoB[ cAenKu, ce er]uMl,!HupaT npl u3roTBgHeTo Ha
KoHcon!4A!1paHr.rF QxHaHcoB orger. Hepean!43[paHt4Te 3ary614 ce enxMIHhpar no crl][4F
HaquH KaKTo Hepeanlr3xpaH[Te ne,{an6r, Ho caMo axo HsMa AoKa3arencrBo 3a o6e3qeHKa.

Banyrxr onepaqxx

Oyanquoaanna eanyma u eanyma Ha npedcmaenHe

flosuquure, BknoqeHn BbB +r4HaHcoBure oT.{eru Ha BcgKo eAHo or ApyxecrBara ta Fpynara
ca npeAcTaBeHx BbB BanyraTa Ha ocHoBHara [KoHoMhqecKa cpeAa, B KogTo Te onep!1paT
('OyHKr.UoHanHa Banyra'). KoHconuAt.lpaHhre QuHaHcoBu orqer[ ca npeAcraBeHx B
6rnrapcxu neBa, (onro e QyHKquoHanHara Banyra u Banyrara Ha npeAcraBiBe Ha Tpynara.

Cdeaxu u canda

OnepaqxuTe c qyxAecrpaHHa Banyra ce orqurar BIB QyHXt[4oHaflHa Banfra no o6MeHHrq
Kypc, np(noxl4M B AeHf, Ha ,r3Bbpr.xBaHe Ha cAenKara. llapuvnr aKTuBr4 u nacrB]1,
AeHoMlHupaHu B qp(AecrpaHHa Banyra, ce orq[Tar BbB (pyHKLI4oHaflHara Banyra no
3aKnrcqutenHus Kypc B AeHs Ha u3rorBnHe Ha orqer 3a +taHaHcoBo cbcrorHre. KypcoBara
pa3nuKa, npox3rr4qaqa or napt4qHu no3t, .ll,tlt e pa3nu(ara Mex(Ay aMopTr,,t3t4paHaTa croiHocr
ata $yxxquoxaaHa Banyra B Haqanoro Ha nepxoAa, Kopur[paHa c eQeKrxBHara nuxBa I
nnaqaHlaf,Ta npe3 nepxoAa I aMopTx3r,lpaHaTa crofHocr s r{yx(AecrpaHHa Banyra
npeBanyrupaHa no Kypca B (paB Ha nep[oAa. Henapt,|,{H,l aKT]rBu r,r naclrBh AeHoMr,tHl4paHx B
qlD(qecrpaHH[ Banyr[, Kotiro ce orqurar no cnpaBeAnlBa croiHocr, ce npeBptu.lar BtB
QyHq[oHanHara Banyra no Kypca Ha Aarara, KbM Kosro e onpeAeneHa cnpaBeAnlBara
croiHocr.

iyxdecmpannu dedHocmu

Arrr4eure u nacr,rBure Ha qyMecrpaHHilTe AefHocrr,r ce npeBanyrxpar B 6bnrapcKu neBa no
o6MeHHxre rypcoBe KbM Aarara Ha orqera. npi,{xoAure !t pa3xoAlre Ha qyx(AecrpaHHlre

AeFHocTu ce npeBanyrxpar B 6rnrapcKt,t neBa no o6MeHHrre xypcoBe KbM Aarlre Ha

TpaH3aKqxr[e. Pagnuxure or BanfrHa npeoqeHKa ce npu3HaBar B Apyr{Te Bceo6xBarHg!
goxo4u. OynxquoHanHaTa Banyra Ha qyx(AecrpaHH!,rre AeiHocTu B Klintp ptKoBoAcrBoro
npueMa, i{e e eBpo. OyHKquoHanHara Banfra Ha qpi(AecrpaHHure AeFHocr[ B An6aHxB
pbKoBoAcrBoro npueMa, ,{e e an6aHcKu neK.

@txaxcoeu aKr14sr

Tpynara KnacuQr4qupa Suxaxcoeure cu aKTlBr4 B cneAHure Karerop!,rr,r: Qr4HaHcoBu aKruB[,
orqr4TaH}l no cnpaBe.qn[tBa crolHocr a neqan6a unu sary5a; KpeAHTti !t B3eMaHBF;
ltHBecTlrquta, AbpxzlHu Ao naAex; QlHaHcoBr,r aKT!,rBl,r Ha pa3nonoxeHue sa npo4ax6a.
PuoBoAcrBoto onpeAenn xnaclt$r4xaqugTa Ha hHBecrullxxre npr4 nbpBoHaqanHoro liM
npr3HaBaHe.

llosuqunra crArpxa ABe noAKareropu[: SuHaHcoBr4 aKTuBr4 AbpxaHgi 3a rtpryBaHe !,1

aKTuBu, nlpBoHaqanHo onpeAeneH!{ ga orqt,lTaHe no cnpaBe.qnuBa croriHocr B neqan6ara
xn,l 3ary6ara. AaAeH (puHaHcoB aKTUB ce xnacfi(puqupa B Ta3]4 KaTeropus aKo e npuAo6ur c
qen npo4ax6a s Kpar"bK cpox unlr e onpeAeneH B Ta3t,l Karerop]tn or pbKosoAcrBoro, 3au.loro
npeAcraBgHero My ce oqeHsBa u ra6no4aaa Ha 6aeara Ha cnpaBeAnuBara My crorHocr.
,Qepuaaruaure crqo ce xarerop!,r3upar Karo AbpxaHu 3a rbpryBaHe, ocBeH aKo He ca
onpeAeneHt,l 3a xeAx[paq]r ]rHcrpyMeHr!,r.

(ii)

(iii)

(d)



2.

(d)

(i)

(ii)

Ocxoaxu eneMexrx Ha cqeroBoAxara nornrnxa, npoAbnxeH!re

OxHaHcoBr aKTrBr, npoAtnxeHue

OutraHcoeu at(mueu, omqumaHu no cnpagednuea cmodHocm e neqan6ama unu
3azy6ama

Kpedumu u eseuanue

KpeA[Tt4Te ]t B3eMaHuFTa ca HeAepr4BarlrBHu QxHaHcoBu aKTrB[ c Qt4Kcr4paHu unt,l
onpeAenceMu nnaulaHltn, Ko[To He ce (orl.rpar Ha aKTlBeH na3ap. Te Bb3Ht4KBar xoraro
Fpynara npe4ocraBn naplr, croxr,r t.tnu ycnyr[ npqKo Ha AnrxHl,r{ 6ee xauepexue sa
rbpryBaHe Ha B3eMaHeTo.

ffipxanu 0o nadex

,lHBecrnltlr4Te, AEpxaHu Ao naAex ca HeAeptaBartaBHx Ql{HaHcoBr,r aKThBr4 c Quxcupanu unr
onpeAenreM]r nnaulaHr1n u Q[Kcr4paHr naaex[, 3a xo],rro p]KoBoAcrBoro Ha Tpynara r4Ma

HaMepeHreTo !r BL3MoxHocTra Aa n4 Arpxr,r Ao naAex. Axo fpynaTa peulr Aa npoAaBa t'rnt.t

npeKflac[Qr4rt!4pa noBe'{e or HecrqecrBeHa cyMa aKr}tBr,,r, AbpxaH}j Ao naAex, qenara
kareropun cneABa Aa 6tAe npexnaclrQr,rrlupaHa xaro arrxBlr Ha pa3noroxeHre 3a
npoAa(6a.

Ha pasnoaoxenue sa npodax6a

14HBecrutlU]1re Ha pa3no,loxeHlte 3a npoAax6a ca HeAepxBarliBHr,r Qr,{HaHcoB[ aKT]tBu, Kor,tro
ce npeABlxAa Aa 6tAar AbpxaHt,l 3a HeonpeAeneH nepuoA or BpeMe I eBeHryanHo
npoAaAeHlr np]1 Hyxqa or Jlr,rKBr,rAHocr !mt,l npoMeH!,r B nuxBeHerre npoqeHr]r, o6ruexsrre
KypcoBe l,lnI qeHhTe Ha (an]rTanoB!fie IHcrpyMeHru.

npu3HaaaUe

floxynxure I npoAax6[Te xa Qunaxcoar aKr[Bx, orqlrraHt4 no cnpaBeAnuBa croriHocr B

ne,{an6ara t,,lnx 3ary6ara, ArpxaHlr Ao naAex ]r Ha pa3nonoxeHne 3a npoAax6a ce
npu3HaBar xa Aarara Ha AocraBtHe Ha afi]rBr4Te. KpeAlrrlire Bt3Ht4(Bar, Koraro cyMr4Te ce
npeAocraBnr Ha KpeAxrononyqaren[Te. Bcurru Qunaxcos[ afiusr.r ce np!43HaBar
nbpBoHaqanHo no cnpaBeAnlrBa croiHocr nnloc, B cny,{ar Ha OnHaHcoB aKT}rB He no
cnpaBeAn!rBa crofHocr B ne,{an6a un!r sary6a, rpaH3a(qt,toHHr.tre pa3xoAu.

OBe&neaBe

ArrHsure Ha pa3nonoxeH[e 3a npoAax6a u QrHaHcoBr4Te arruBr.r, orquraHr no
cnpaBeAflrBa croiHocr a neqan6ara anu 3aty6ara cneA nbpBoHaqanHo np!43HaBaHe ce
orqr4Tar no cnpaBeAnltBa croiHocr. KpeA!,trt4Te !t B3eMaHlrBTa u uHBecr!{l$4xre, AtpxaHlr Ao
naAex ce orqrrar no aMopr[3[paHa crofiHocr, npu npunaraHe MeroAa Ha eQerruaxun
n[xBeH npoqeHr. flprxo4ure !r pa3xoAr4Te or npoMeH[ B cnpaBeMr.rBara croiHocr Ha

Ot,lHaHcoBl,t axTrBti, oTqr'1TaHu no cflpaBeAnuBa croiHocr B ne,{an6aTa t.lnx 3ary6aTa ce
BKntoqaar B ne.{an6ara unn 3ary6ara. nplrxogrre u pa3xoAr4Te or npoMeHlt B

cnpaBeAnnBara croiHocr Ha OuHaHcoBr4Te aKT!,rBr4 Ha pa3nonoxeHue 3a npoAax6a ce
nph3HaBar B Apyr!{re eceo6xearxu AoxoAr.i, AoKaro (praHaHcoBxre arrrau 6u4ar ornt4caH}r
unu o6esqexeru. ToraBa xyMynarlBHxre npuxoAr,r !r pa3xoAt4, npr43Harlt Ao MoMeHTa a
Apyr!fie Bceo6xBarHlr AoxoAr,r ce npexnac[Q]rqlpar B neqan6ara unu 3ary6ara.

flt4xBara, (anxynhpaHa nplr nplrnaraHe Ha MeroAa Ha e$eKruBHui nltxBeH npoqeHT ce
npxaHaBa B ne.{an6ara nnn :ary6ara. ,Qnsu4exrure or KanllTanoBure xHcrpyMeHTx ce
orr.illTar B ne.{ar6ara unu 3ary6ara, xoraro 3a Tpynara Br3Hr,rKHe npaaoro Aa nonyqx
nnaulaHe.

O4eHRa no cnpaeednuea cmo0uocm

CnpaaeAnuaa crorHocr e qeHara, xoqro 6n 6nna nonyrexa npu npoAax6a Ha aKrllB t,,ln!t

nnareHa np!4 npexBrpncHe Ha nac[B npu o6r4,{aiHa cAenxa MexAy na3apHx yqacrHutlr4 Ha
ocHoBH[n na3ap, llnu nph n[nca Ha raKbB, Hai-u3roAHr,rs na3ap, Ao xoiro Fpynara uua
AocTtn KbM Aarara Ha oqeHsBaHe. Cnpaee4nlreara crorlHocT Ha nacuB orpagsBa e$eKra or
pr,rcKal oT He!r3nbnHeHlle Ha 3aAbnxeHun.

(iiil

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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2. OcHoBHlr ereMeHTlr Ha cqeroBoAHara norltrrxa, npoArnxeHtle

(d) Orxaxcosu arruBrr npoArnxeHxe

(vii) Oqenxa no cnpaeedauea cmo Hocm, npod'bn eHue

Koraro e npunox]rMo, fpynara usnonsaa xo 4paHara qeHa Ha aKrlBeH na3ap 3a onpeAensHe
Ha cnpaBeAnr4Bara crofiHocr Ha ro3l,r [HcrpyMeHT. na3aptr ce cq[Ta 3a aKTrBeH, xoraro
cAenK[Te 3a aKTrB hnu nacrB ce u3BbpuJBar c AocrarbqHa qecrora !,! o6eM, Taxa .{e Aa
no3BoneBa npeAocraBrBe Ha reKytqa uHQopMaqufl 3a LleHlre.

Koraro nuncga (orupaHa qeHa Ha aKTuBeH na3ap, fpynara cneABa Aa u3non3Ba MaKcrMaflHo
noAxoAtultl Ha6npAaeMtl BxoAqulx AaHHlt ,r Aa cBeMa Ao Mr4HlrMyM r43nor3BaHero Ha
HeHa6nrcAaeM[ AaHHI. l-lenra Ha [3non3BaHero Ha AaAeHa rexHxKa 3a oqeHqBaHe e Aa ce
oqeHir np!46n!43r.rrenHo qeHara, no Kocro 6r ce ocrqecrat4na o6u,{aiHa cAenxa Mex(Ay
na3apHu yqacTH14L[,r.

Hai-Ao6poro cBlrAerencrBo 3a cnpaBeAn!{Ba croriHocr npu nbpBoHaqanHo np!{gHaBaHe e
qeHara Ha rpaH3aKqurra (T.e. cnpaBeAflraBara croiHocr Ha nonyqeHoro r.rflu AaAeHo
Bb3Harpax(qeH!4e). AKo rpynaTa cqlrTa, qe cbulecrByBa pa3nuKa Mex(Ay cnpaBeAnrBara
cToFHocT flpt4 nbpBoHaqanHo nprsHaBaHe r,r qeHaTa Ha cAenKaTa, u qe cnpaBeAnu8aTa
cTorHocT HI4TO e noAKpeneHa OT AOXa3aTenCTBa 3a KOTr4paHa qeHa Ha aKTUBeH na3ap 3a
xAeHTlqeH aKrua unv nacuB, Hr,lTo ce 6a3upa Ha rexHuxa Ha oqeHqBaHe, Korro u3non3Ba
eAUHCTBeHO AaHHlr OT Ha6nbAaeMt',r na3apu, ToraBa Quxarcoalnr IHcTpyMeHT
nbpBoHaqanHo ce np[3HaBa no cnpaBeAnxBa cToiHocT, Kopur!4paHa c pa3nr4Kara MexAy
cnpaBeArlt8aTa crorHocr npu nrpBoHaqanHo npr3HaBaHe t4 qeHara Ha cAen(ara.
flocnegaaqo ra3u pa3nhKa ce np[3HaBa B neqan6ara unu sary6ara no noAxoAf,u.l Haqr4H

cnopeA xlrBola Ha uHcrpyMeHTa, Ho He no-KbcHo or MoMeHTa, B KoITo e Et3MoxHo Aa ce
BanpaBu oqeHKa Ha aKTuBa, HanbnHo u3non3BaiKx x3qrno Ha6nrcAaeMx na3apHH AaHHU xn!4
KOTaTO CAeJrXara e npeKpaTeHa.

Axo arrug ru[4 nacl.lB, oqeHnBaH no cnpaBeAnuBa croFHocr, t4Ma qeHa ,,Kynysa" u qeHa

,,npoAaBa", rpynara npx3HaBa aKrrBt1Te I Abnrt,lre no3hLlut4 no qeHa ,,KynyBa" $ nacasare u

Kbc[Te no3llqr]r no qeHa ,,npoAaBa".

fpynara, (oraro Arpxr4 noprQern 6uHaHcoBt4 a(rvBu vt SuHaHcoEh nacuBx, e snoxeHa Ha

na3apH!1 pr,rc(oBe !r Ha KpeAxreH purcx. Axo fpynara r,l ynpaBntBa Bb3 ocHoBa Ha HerHara c]t
e(cno3nluc KbM na3apH[ pi.lcKoBe unll KpeAxreH p]lcK, oqeH9BaHeTo Ha cnpaBearuBara
crofiHocr e Bb3 ocHoBa Ha qeHara, xonro 6u nonyqxno npu npo4ax6ara Ha HerHa Atnra
no3xr.lt4g 3a onpeAeneHa plcKoBa eKcno3!{r.lr9 l,!ru nnaTuro npu npexBbpn9HeTo Ha HeTHa

Kbca no3t.r.lxi 3a onpeAeneHa pucKoBa excno3,Llus. B raxuaa cnyqau e xeo6xo4uuo Fpynara
Aa pa3npeAenu (opeKquure Ha paBHuqe nopT+ein (bM oTAenHlre aKr!{a!,t l,lru nac[Bt4,
KOr,rTO O6pa3yBar rpynara Ha Quxaxcoerre a(f$Bt a Qt4HaHcoEl,iTe naclBt4 cnopeA
xopeKll4cra 3a orHoc!4TeflHlri pr,rcK Ha Bcexlt eAlH xHcrpyMeHT or Fpynara.

fpynara onoBecrqBa npexBrpniHero Me)KAy Ht4Bara B iepapxr4BTa Ha cnpaBeAnuBltre
cToFHocTr4 B KpaE Ha oTqerHug nepyroA, npe3 KotiTo ce e ocbulecrBuna npoMgHaTa.

(viii) OmnuceaHe

Tpynara orn[cBa SuHaxcoB aKT]rB, xoraro AoroBopHlre npaBa Bbpxy naplqHure norotlx or
TO3!r aKTlrB naAexupar xnu (oraTo Tpynara e npexBtpn!{na re3}l npaBa qpe3 cAen(a, npgl

KOBTO BCt4trK!,r CrrJ.leCTBeHr puCKOBe U U3TOAU npou3Tr4qaqu OT CO6CTEeHOCTTa Ha aKTXBa Ce

npexBtpnFT Ha KynyBaqa. BcaKo y,{acrxe BbB Beqe npex8bpneH SuxaHcoa aKTuB, Koero
Tpynara 3ana3Ba lrnt,t cb3AaBa, ce orq[Ta caMocrorrerHo (aro orAeneH aKTUB unu nacuB.

Fpynara ornucea OhHaHcoB nacuB, Koraro AoroBopHt4Te 3aAbnxeHut no Hero ce noracir,
lrsreKar urr4 6bAar orMeHeHu.

fpynara u3srpuJBa cAenKt,l, npu Kor4To npexBtpnc +xHaHcoBt4 aKThst4, npx3Haru B HetiHxn

orqer 3a QnHaHcoBoro cbcroqHue, €To 3ana3Ba Bcri,.I(t4 t4n!r no-ronlMa qacr or pttcxoBere I
u3roAute cBrp3aHlr c resu arTlrBl,r. B cny,{axre xoraro ipynara e 3ana3una Bc!,rt{(r,r unu no-
fonrMa qaCT OT pt4cxoBeTe u U3rOAxTe CBlp3aH!,| c afi!{auTe, nOCneAHhTe He ce OTnl,lcBaT OT

orqera 3a shHaHcoBoro cbcroiHue (npt.lMep 3a raK!{Ba cAerK!4 ca peno cAenKlfe -
npoAax6a c yroBopxa aa o6parno r3rynyBaHe).
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(f)

2.

(e)

(s)

0

flpr c4enxn, npu Kolro Fpynara ruro 3ana3Ba, Hltro npexBbpne p!,tc(oBere I u3roAt{re,
cBbp3aHu c +xHaHcoB aKT6B, nocneAH[sT ce oTnucBa oT oTqeTa 3a Q!,rHaHcoBoTo crcTogHl,le
ToraBa t.i caMo roraBa, Koraro Tpynara e 3ary6una xoHrpon Bbpxy nero. flpaaara u
3aArnxeHunTa, xouro Fpynara 3ana3Ba B Te3t,t cnyqau ce orqrrar orAenHo Karo aKTuB ,!nta
nact.lB. npt4 c.qenKu, npu Kor4To Tpynara 3ana3Ba KoHTpon Bbpxy aKTuBa, HeroBoro orquraHe
B orqera ga QlHaHcoBoro cbcrorHue npoArnxaBa, Ho iqo pa3Mepa onpeAeneH or creneHTa,
AO KO9TO rpynaTa e 3ana3[na yqacTreTo cu B aKTlBa !,1 Hocl4 pl4cKa oT npoMrHa B HeroBaTa
crofHocr.

OcHoBHH ereMeHTr,r Ha cqeroBoiqHara nonrruxa, npoALnxexa4e

llapuvxr cpeAcrBa

nap[,{Hr4Te cpeAcrBa BKnpqBar napll B 6pof, napxqHH cpeAcrBa, Aeno3[paHx B
qeHTpanHara 6axxa n KparxocpoqHr4 BucoKonliKBr4AHr4 cMerKlt r,t B3eMaH!,t, or 6aHKx c
MaTyplTeT Ao Tpx Meceqa.
14xaecrrqrn
14xaecruquu, ArpxaHx or Fpynara c qen nonyqaBaHe Ha ne.{an6a BcneAcrBlte Ha
KparKocpoqHr,,r (one6aH!4a B qeHara, ce KnacuQuqfipar Karo QHHaHcoBr aKTltBu 3a
TbpryBaHe. [4HBecr!|ll,r}l B AtnroB]t ]jHcrpyMeHT]t, 3a (oxro fpynara l,tMa HaMepeHue x
Bt3MoxHocr Aa Atpxr,r Ao naAex, ce KnacuQr4llupar Karo aKTr,!Br,,t AbpxaHlr Ao na4ex.
Apyrure uHBecrnqur ce onpeAensr Karo arrt,lBr,,r Ha pa3nonoxeHrle sa npo4ax6a.

Cnoparymerxn 3a orAaBaHe rr HaeMaHe Ha qeHHx xHuxar peno cAent<]l

OmdaaaHe u Hae*rare Ha qerHu Ktiun<a

l4HBecr!,tlxtl, orAaAeHr,r no cunara Ha cnopa3yMeHltn 3a orAaBaHe noA HaeM Ha qeHH]t
KHltxa, ce ori{r4Tar B orqera 3a Q[HaHcoBoro cbcroiHue u ce oqeHFBar ctrnacHo
cqeToBoAHaTa nonITl4Ka, np]rnoxlMa 3a aKTltBu 3a TtpryBaHe ltfir,t cboTBeTHo 3a aKT]tBM Ha
pa3nonoxeHxe 3a npoAax6a. flapuqHlre cpeAcrBa, nonyr{eHu (aro o6e3ne,{eHns np!,t
orAaBaHe noA HaeM Ha qeHHu KHt4xa, ce orqlrrar Karo 3aArnxeHltn rtu 6axxu anu Apytu
KnueHTu. hHBecrn$,,rr4Te, Haeru no cnopa3yMeHuq 3a HaeM Ha qeHHr4 KHnxa, He ce
npu3HaBar Karo aKrr.rB Ha Tpynara. napu.{Htfe cpeAcrBa, npeAocraseHu no AoroBopr4 3a
HaeM Ha qeHH!,r xHr4xa, ce orqrrar Karo xpeAlrr,r u aBaHcll xa 6anxu u{nx Apyru xnueHTu.
flpuxogure !4 pa3xoAr4Te, Bb3Hr(Hanu B pe3ynrar Ha cAenx[ 3a HaeMaHe xn]r orAaBaHe Ha
qeHHlr rfiHxa, ce npu3HaBaT Ha npuHqt4na Ha Har{rlcnnBaHeTo 3a neploAa Ha lr3BrpuJBaHe Ha

cAenK4Te KaTO npnxoA ltnx pa3xoA 3a nt,,lxBr,,t.

Cnopasyuenun ta peno cAennu

Tpynara cKnrcvBa AoroBopr,r 3a noKynKa (npoAax6a) Ha uHBecrutl,rr{ no clmara Ha
cnopa3yMeHlre 3a o6parHa npo4ax6a (noKynKa) Ha uAeHrxqHx !lHBecr! .I,[4 Ha
npeABap!ffienHo onpeAeneHa 6tgeqa 4ara no onpe,qeneHa Suxcupaxa qeHa. 3aKyneHxre
t'lHBecrxquu, noAnexaqlr Ha o6parHa npoAax6a Ha onpeAeneHa 6rgeqa 4ara, xe ce
npx3HaBal B oTqeTa 3a QhHaHcoBoro clcroFHlre. [43nnareHlre cyMu ce orqr.rrar Karo 3aeMu
Ha 6aHKu $nu Apytt KnlreHTli, xaro clorBerH[Te qeHH]l (Hlxa ce orqurar xaro o6egneqenue.
l4naecruqnu, npoAaAeH[ no cnopa3yMeHxc aa o6parHo orxynyBaHe, npoAbnxaBar Aa ce
orqurar B orrlera 3a ouHaHcoBoro crcrogHr4e u ce oqeHqBar clrnacHo cqeroBoAHara
nonr4TuKa xaro aKTltBt,l ga rbpryBaHe un]i Karo aKTlBr,r Ha pa3nonoxeH!{e 3a npoAax6a.
flonyveulre cyMu or npoAax6ara ce orvr.rrar (aro 3aAbnxeHxs xtr.r 6axxr unu Apyta
KnUeBTlt.

Pa3nuKata MexAy croiHocrr4re npu noKynKa (npo4ax6a) x npfi o6parHara npoAax6a
(norynxa) ce HaqucrrBa 3a nepuoAa Ha cAenKara I ce npeAcraBq xaro nlxBeH npllxoA
(pa3xoA).

llpnsnevexr cpeAcrBa

np[Bne,{eHure cpeAcrBa ce np[3HaBar nbpBoHaqanHo no qeHa Ha npuAo6r4BaHe, (oqro
BKnloqBa nonyqeHxre cpeAcrBa (cnpaBeAnfiBara croiHocr Ha nonyeeHoro BnoxeHt1e), HerHo
or pa3xoAure no cAenKara. B nocneAcTBHe np!4BneqeHure cpeAcTBa ce npeAcraBqr no
aMopru3[paHa croriHocr, Karo BcfKa pa3nuKa Me)](Ay nonyqeHhre cpeAcrBa u croriHocrra Ha
naAex ce npusHaBa g neqan6ara anu aafy5ara 3a neplroAa Ha np[BreqeHrTe cpeAcrBa no
MeTOAa Ha eQeKruBHUfl nUXBeH npOqeHT.

(ii)

(h)
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2.

(i)

Koraro Tpynara 3aKynu cBoF Arnr, Toi ce ornlrcBa or orqera 3a SrHaHcoBoro cbcroaHl4e ]t
pa3nHKaTa Mex(qy 6anaHcoBaTa cToriHocT Ha Abnra I nnaTeHaTa cyMa ce BKflloqBa B Apyrl
HeTHlr onepaTuBHu npuxoArl.

Ocxosxu efl eMeHTt Ha cqeroBoAHara nonr4T14Ka, npoAtnxeHxe

KoMneHcxpaxe

OliHaHcoBure axTlrBrl r.r naclrBr4 ce KoMneHcupar, a HerHara croriHocr ce orq!{Ta B orqera 3a
OuHaHcoBoro crcroqHr4e, Koraro Tpynara hMa 3aKoHHo npaso Aa KoMneHd,tpa npr,!3Harure
croiHoc[r r,r Bb3HaMepFBa Aa r13BrprrJr,t ypexAaHe Ha cAenKure Ha HerHa ocHoBa.

O6esqexxa Ha arrrBr
KbM (pas Ha Bcex}i orqereH neproA ce l13BtpuJaa nperneA Ha aKT!{Br,{Te 3a Han{qlre Ha
r,rHAr4(allur4 3a o6e3qeHKa. B cnyqafi qe TaKr,lBa uHAuKallur,r ca Hanuqe, ce onpeAenF
Bt3craHoB!1Mara croiHocr Ha afiuBa. 3ary6a or o6e3qeHxa ce npu3HaBa, Koraro
6anaHcoBaTa crofiHocr Ha eAt4H aKT]rB unu 6anaHcoBara crofiHocr Ha o6eKTa, reHepupau.l
nap!{qHt,l noc]-bnneH[9, qacr or xoriTo e afi!,rBrr, npeBr4[uaBa Bb3craHoBr4r\rara My croiHocr.
3ary6ure or o6e3qeHKa ce nplr3xaBar a neqan6ara unv 3ary6a1a 3a nepuoAa.

Kpedumu u aeaxcu

3ary6ara or o6e3qeHxa Ha ornycHar[ KpeAt,lTr,r r,,r aBaHcr ce x3qxcnlBa Karo pa3nuxa MexAy
orqerHaTa cTorHocr Ha akTlrBa x HacTotqaTa crofHocr Ha oqaxBaHlrre 6bAeu.llr napuqHu
noToqt4, AllcKoHTllpaHu c nbpBoHaqanHhB eseKruBeH nrlxBeB npoqeHT. A(o KpeAlr r,rMa

nnaBaq nuxaeH npoqeHr, npoqeHTbr Ha Ar.rcKoHTupaHe e reKyu.[49 eQefit,lBeH nuxBeH
npoqeHr, onpeAeneH or AoroBopa. KparKocpo,{Ht4re B3eMaHnF He ce Alo(oHTr4par.
,13,{r4cnFBaHero Ha Hacrogulara crofiHocr Ha oqaKBaHfiTe 6t4eqr napwrta norot[4 BMtoqBa
ocBeH nIaulaHuF no nlrxBr4 H rnaBHlqu I napx'rHr4Te noTotll4, Kot4To MoraT,qa ce nopoAiT oT
peanta3!4paHe Ha o6e3neqeHugTa no AaAeHa eKcno3r4qta9.
KpeA[Ture ca npeAcraBeHx HerHo, (aro orqerHara croliHocr ce HaMancBa c HaqucneHara
r,rHAr,rBr4AyanHa o6BqeHKa xnt,,l o6e3qeHKa na noprQeinxa ocHoBa. HaManeHlero ce
]rsBrpurBa qpe3 u3non3BaHe Ha cMerKa 3a o6e3qeHKa. Cnequ$uvxara o6esqeHxa cpeqy
(oHKperHo onpeAeneH[ eKcno3uquu ce HaqucnrBa Brpxy orqerHara crofHocr Ha KpeAxfl,r,
ga Kolrro e Han[qe o6efiuBHo cBr4AerencrBo 3a o6e3qeHKa Karo pe3ynrar Ha MrHan]r
ct6urus, Hacrbn!{rr,r cneA nbpBoHaqanHoro npu3HaBaHe Ha aKTt,tBa. O6erruexure
cB[AerercrBa 3a o6e3qeHKa BKnoqBar 3HaqurenHr SuHaHcoBr,,r 3arpyAHeHus Ha eMLrreHTa
unu Antxltt4xa; HapyureHlie Ha AoroBopHr,,rre ycnoBu9, Karo npocpor{ue Ha nnaqaH!{f, no
nuxgu unu rnaBHltqa; Bepo9THocr or r43naAaHe Ha KpeArlTononyqareng B HecbcroFTenHocT,
Hant/lqueTo Ha AaHH!,r, noKa3Bau.[,,r r43MepuMo HaManeHue B oqaKBaHuTe 6bAeu.lu napt4'.{H14

norotl.t or rpyna Qt,lHaHcoBu aKT!{Br,r. noprQerinHara o6esqexxa ce onpeAefli 3a
HaManqBaHe Ha orqerHara crofHocr Ha noprQefn or KpeAun'l cbc cxoAHh xapaKTep[crr4Krl
Ha KpeAuTHuf, pucK, Ko!,rTo rpynoBo ce oqeHiBaT 3a o6e3qeHKa. O.{aKBaHuTe nap}lqHu noToq[
3a rpyna or no4o6xu arrnBll ce onpeAenir Ha 6a3ara Ha npeA]r.lHara npaKTlrKa !i
!,rcropr4qecKHe onur or aary6u or noprQeinlr c xapaKrepucrHKr.r, 6nrsKu Ao re3!1 B rpynara.
l4cropusecxlrnr onur or aary6u ce Kopurxpa Ha ocHoBara Ha reKyu.fl,r AaHHB 3a Aa ce orpa3]1
eQeKrbr Ba npoMeHeu.lure ce na3apHn ycnoBt,ln. Arrueu, xouro ca HAr,lBr4AyanHo oqeHeHu
3a o6e3qeHKa r ga Kouro gary6a or o6e3qeH(a e unl4 npoAbnxaBa Aa 6rAe npH3Hara He ce
BKnoqBar B noprQefnHur noAxoA ga !{3MepBaHe na o6esqenxa. yBeru,{eHuero Ha

o6e3lleHKara HaM!{pa orpaxeHue B neqan6ara unu aary6ara 3a nepuoAa. Koraro gageri
KpeA!{T e xAeHTlQr4Ll4paH Karo Hecb6r,,tpaeM h cneA npuKn}oqBaHe Ha BcuqKr4 3a,qbrx[TenHr
no 3aKoH npoqeAypr't t1 onpeAennHe Ha o6u.lara 3ary6a no Hero, (peAr4Trr ce orn!4cBa.
B cny,{ai qe B nocneABau.l nep[oA cyMara Ha 3ary6ure or o6e3qeHKa ce HaMan]r !,r roBa
HaManeHre Moxe o6eKTxBHo Aa ce cBtpxe ctc cb6r,tTr{e, HacTtnlrno cneA nplt3HaBaHeTo Ha

o6$qeHKara, ToraBa HaManeHlrero Ha 3ary6ure or o6e3qeHKa ce ocbqecrBiBa B ne.lan6ara
unu 3ary6ara 3a nepuoAa.

OuHaHcoeu anmueu, npeo4eHeHu no cnpaeednueama uM cmo Hocm c omqemeHu
Pa3rut<u e co6cm6eHug Kanuman

3ary6ure or o6e3qeHKa npu +BHaHcosr,r axrrBu Ha pa3nonoxeHgie 3a npoAaxoa ce
npu3BaBar, Karo aKyMyflr4paHara sary6a, npu3Hara A[peKTHo B co6crBeH[B xanuran, ce
npexBbpn, B neqanou v 3ary6a. AKyMynupaHara 3ary6a, npexsrpneHa or Kafllrrana H

nplr3Hara B ne.{an6[ a 3ary6t , e pa3nlKara MeXAy qeHara Ha nplAo6r4saHe, HerHa or

U)

(i)

(ii)



(k)

Bot'lq(t'l nOraCFBaHUt nO rnaBH1,|t{t,l X aMopT[3aqrh, U HaCTOnU]aTa CnpaBeAnUBa CTOiHOCT

Mr,rHyc Bcr,rqrol 3ary6[ oT o6e3qeHKa, nplr3HaTll npealr roBa B neqan6u ]r 3ary6l1.

AKo B cneABaq nepxoA cnpaBeMrBara croiHocr Ha o6e3qeHeHa AbnroBa qeHHa xHlra Ha
pa3nonoxeH[e 3a npoAax6a ce yBenxq]i u yBennqeHnero Moxe o6eKT]rBHo Aa ce cBbpxe
crc cr6r4Tle, Bt3Hr4KHaflo cneA Karo 3ary6ara or o6BqeHKa e 6[na npxgHara B neqan6x !,r

3ary6u, 3ary6ara oT o6e3qeHKa ce clopHr4pa, KaTo cyMala Ha cropHoro ce npu3HaBa B

neqan6x !,r 3ary6!r. BcFKo nocneABaqo Bb3cTaHoBsaaHe B cnpaBeAnrBaTa cToFHocT Ha
o6e3qeHeHa Kan!{TanoBa qeHHa (Hltra Ha pa3nofloxeHlte 3a npoAax6a ce nplt3Ha8a
AlrpeKTHO BbB ECeO6XBaTHIn AOXOA.

U ora i o6opyABaxe

3eMira r crpaa],|Te ca npeAcraBeHr,r B orqera 3a SuHaHcoBoro cbcroBHr4e no npeoqe8eHa
croiHocr, (orro e cnpaBeAnlrBara croiHocr KEM Aarara Ha npeoqeHKara, HaManeHa c
nocneABaulo HaqrcfleHara aMopn43aqxs u nocneABaulo HaqlrcneHara o6esqexxa. Bcr,{xu
Apyrx MacoBe aKTlrBh hMorr,,r r'1 o6opyABaHe ca npeAcraBeHu B orqera 3a QxHaHcoBoro
crcronHlte no qeHa Ha np[Ao6t4BaHe, HaManeHa c HaqucneHara aMoprr43aqlri r,r

Ha,{rcneHara o6e3qeHKa.

AMopru3allxrra ce Haqr4cflrBa xa 6asa n!4Hefix{r MeroA no ycraHoBeHlr HopMr4 c qen
HaMaflsBaHe croiHocrra Ha AtnrorpafiHure aKTlrBlr B paMKlfe Ha oqaKaaH[n cpoK Ha
TcxHoro r43non3BaHe. no-Aony ca npeAfiaBeHu u3non3BaHlrre roAlr.xHu aMopru3aqlroHHr,!
HOpMrl:

AmxBr,r
. CrpaAr
. Cuoptxexun r o6opyABaHe
. Cronaxcxu r4HBeHTap
. Tpaxcnoprxu cpeAcrBa
. noAo6pexun Ha Hae crpaArl

3-4
10 - 50
't0 - 15
10 -20
2-50

10 -20
8-50

Afi[Bure He ce aMopr]i3npat Ao MoMeHra Ha rgxHoro BrBexAaHe B e(cnnoaraqun r,r

npexBbpntHeTo ,lM oT aKTIBI B npoqec Ha u3rpaxAaHe B ctoTBeTHaTa KaTeropus aKTlrBx.

(l) HeMarepxanHxaxrxBx

HeMarepxarHu aKrxBx, npltAo6taru or l-pynara, ce orqlrar no qeHa Ha npuAo6r4BaHe,
HaManeHa c Harpynaxara aMopn43aqr4i r cuc sary6ure or o6esqexxa.

AMoprt43aqunra ce lr3r{r4cnsBa Ha 6aga nt4He[H!,tn MeroA 3a nepxoAa Ha oqaxBaHui cpox Ha
non3BaHe. no-Aony ca npeAcraBeH11 ll3non3BaHllTe roA]fl.xH]r aMoprr43aqt.loHHr,r HopM!,r:

AKI1lBx
. I[qeH3]l
. nporpaMH!,r npoAyKrlr

(m) npoBx3xx

llpoausnn ce or{xra B or,{era 3a S[HaHcoBoro ctcroBHue, Koraro Fpynara e noena 3axoHoB
lmh AoroBopeH aHraxlrMeHr B pe3ynrar Ha MrHaro ct6[Tue, noraciBaHero Ha KoiTo e
Bepoirno Aa 6t4e carpeaxo c HaManFBaHe Ha ltxoHoMhqecK]t non3u ]t Moxe Aa ce HanpaBrl
HaAexAHa oqeHKa Ha cyMara Ha 3aAbnxeHuero. B cnyqafr ve eQerrur e ctqectBeH,
npoBr3litra ce onpeAenn qpe3 Auc(oHTupaHe Ha or{a(BaHure 6r4equ naprqHu norotl[ Ha

6asa AucKoHToB Qaffop. Er4cKoHToBr4rr QaKrop ce onpeAefle npeAlr o6naraHe c AaHtq!,l r,r

orpa3FBa re(yqara na3apHa oqeH(a Ha croiHocrra Ha napure Brs BpeMero u
cneqrQt4,{Hr4Te pucr(oBe 3a 3aAbnxeHuero.

(n) AKqenrx
Egun axqenr Br3HrKBa, xoraro Fpynara ce cbrnacgBa Aa nnarlt, Ha onpeAeneHa 6bAeqa
Aara, onpeAeneHa cyMa no noer aHraxhMeHT. AKqenrure na l-pynara BbgHr4KBar Hai-Beqe
no noTBbpAeHr aKpeA!fir.rBl,r, npeABlxAau.lr,r nnau]aHe B u3BecTeH nepuoA cneA nonyqaBaHe
Ha HeooxoArMrTe AoKyMeHTr. rpynaTa ce aoroBapn noBeqeTo 3aAbnxeH[g no aKqenT[ Aa
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6t4ar nnarexn Ha no-KbcHa Aara or ra3lr, Ha xonTo ttnlleHTrr nnaqa cyMara. Axqenrure ca
oTpaseHx B Apyr[ npIBneqeHx cpeAcTBa.

(o) f[arn'vxo o6naraxe

AaHrKbr Bbpxy neqan6ara 3a nepnoAa BKnrcqBa reKyu.l AaHrK I npoMnHa B orcpoqeH[F
4axux. Texyulunr AaHrK BKnoqBa cyMara Ha AaHrKa, (oFTo cneABa Aa ce nnaru Btpxy
oqaKBaHara o6naraeMa neqan6a ga roAltHara B!3 ocHoBa Ha AeicrBaulara AaHtqHa craBxa
KbM AeHF Ha ltarorBFHe Ha or'{era 3a oltHaHcoBoro ctcroBHr4e I Bcuqxu xopeKllxx B]pxy
AbnxuM]1n AaHbK 3a MuHanI roalrHt.l.

Otcpovexunr AaHrK ce r3qucnrBa qpe3 np[naraHe Ha MeroAa Ha 6anaHcoBr4te nac]rBr,l
Blpxy Bcr,ir{(r,t BpeMeBx pa3nhK[ MexAy oanaHcoBara croriHocr Ha Aa.qeH aKTIB unr nacus
crrnacHo or4HaHcoBl4Te oTqeTu I cToFHocTTa, t4S(rlcneHa 3a AaHrqHlr qenu.

Orcpovexurr AaHtK ce lt3qltcnrBa Ha 6a3ara Ha AaHbqHnre craBx]r, Kor.rro ce oqaxBar Aa
6rgar 4e[craaq[, Koraro a(T]rBrr ce peanu3(pa Hnu 3arqbnxeHuero ce norac,l. EQerrur
Btpxy oTcpoqeH[F AaHtK oT npoMtHa Ha AaHbqHlrre craBxlr ce orqura B neqan6aTa t,,ln!,|

3ary6ara, c ll3xnroqeHr4e Ha cnyqa[Te, Koraro ce orHace Ao cyMx, orqereHlr ltnh B Apyr[re
BCeO6XBaTH!,| AOxOAr4 r4nt,l AUpeffiHO B CO6CTBeH!|f, Kant4Tan.

Orcpovex AaHbqeH aKTIB ce np[3HaBa caMo Ao pa3Mepa, Ao Koiro e BepocrHo
nonf{aBaHero xa 6t4eu1n AaHbqHx neqan6u, cpeuly koflTo Moxe Aa ce onon3orBopnT
Helr3noI3BaH!fie AaHbqHlr garyovi ttinu AaHbqeH (peA(T. OTcpo.leHfie AaHbqHu aKTlrBr4 ce
HaMaflgBaT B CEOTBeTCTBIe C HaManeHUeTO Ha BepO9THOCTTa 3a peanlr3tipaHe Ha AaHbqHh
non3x.

2. OcHoBHx eneMeHTr Ha cqeroBoAHara norxrrxa, npoAtnxeHxe

(p) Cuqecraexr cqeroBoAHr,r oqeHt<r r,r npeqeH[r npu npxnaraHero Ha cqeroBoAHara
no,lrTIra

fpynara npaEu oqeHM h AonycmHun, Kor,iro 3acarar orqerHrre croiHocrh Ha a(TrBure t,t

nacuB[Te npe3 cneABau]ara OlHaHcoBara roguxa. Oqexxure x npeqeH([re HenpeKbcHaro
ce npepa3rnexAar u ce 6aaupar Ha ucropr.ri{ecKun onur !r Apyru 6aKropl,l, BKnrcqlrrenHo
oqaKBaHe xa 6uAeulr cu6urrs, Kolrro ce cMqrar 3a ocHoBarenHu nplr onpeAeneHll
o6croFTencrBa.

3aey6u om o6e3qeura Ha wedumu u esenaxue

Fpynara exeueceqHo npepaorneMa KpeAlrHr,r9 cu noprQeffl, 3a Aa onpeAenlt crorHocrra
Ha o6esqeHKara. npu onpeAennHe Aanu 3ary6a or o6esqetxa rpn6Ba Aa 6bAe npu3Hara B

ne,{an6ara t,lnt,l aary6ara, fpynara npeqeHtBa Aan]r !1Ma AaHHI, nocoqBau.l( H€muqlero Ha
u3Mep!1Mo HaManeHr4e B nporHogr4paHme 6tAeu.$,t naptrqHu noloqu or nopr6ern c (peAt,lTl,l,
npeAlr raKoBa HaManeHue Aa 6bAe xAeHThor4q(paHo 3a KoHKpereH xpeAhr or noproeina.
O6cronrencrBara Morar Aa BxnpqBar Hanu'{Hu AaHHn, noxa3Baqlr qe e hMano HerarrlBHa
npomnHa B nnarexocnoco6Hocrra Ha KpeAlrrononyqarenllTe or AaAeHa rpyna xnlr
Haqt4oHanH[Te !tn!t MecTHl4Te uKoHoMt4qecx[ ycnoBxn, cBrp3aHn c npocpor{xt Ha aKT}tBt4 Ha
rpynara.

Ptxoao4craoro tlsnon3aa npeqexKx, 6a3(paH[ Ha xcroprqecKta ontr or sary6u 3a aKT]tBlr c
xapaKTeplcrlt(r,r Ha KpeA]rrHrln pxcK r,r o6eKTxBHr o6crocrencrea 3a o6e3qeHKa, cxoAHr,t c
oHe3h B nopTQ€ina, (oraTo nnaHr4pa 6bAeu.I4re naplqHI nororlr,r Ha nopTQefna.
Mero4onorunra I npeAnonoxeH!,tara, ranon3BaHr,t 3a oqeHf,BaHe KaKTo Ha cyMara, TaKa I Ha

naAexllTe xa 6u4eu1rre napxqHlr noroqr ce npernexAar perynqpHo, 3a Aa ce HaMangT
pa3nuK!|Te MexAy o,{aGaHara 3ary6a u Qarrrvecxara sary6a.

noAoxodHu Oarrllu
ne,{an6ara Ha fpynara e o6err Ha AaHb'{Ho o6naraHe B HnKoflKo lopuc.q!rK.I4r,1, np!1 Koero ce
nplrnaraT 3HaqnreflHta npeqeHKh npu onpeAenFHeTo Ha AaHbqxre. 14Ma MHoro onepaq[[ ]t
r13qr4cneHr4n, 3a (or,r7o (aleropn{HoTo onpeAengHe Ha AaHbqltTe e HecurypHo B HopManH[,
6rexec. Fpynara orvnra nacuBu no oqal(BaHl,l pe3ynraru or AaHrqHr npoBep(lt, 6a3upaHI Ha
npeqeHxara Aanu u.le 6bAar AbnxuMr,r AonrrH[TenH!1 AaHbL14. Koraro oKoHqarenx!,tnT

(i)

(ii)
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(q)

pe3yflraT oT Te3l,l AaHbqHn npoBepx!,t ce pa3nr4qaBa oT npeAsapxrenHo oTqeTeHrlTe cyM!4,
Ta3U pa3nuKa ule uMa Bn!{gHHe B}pxy TeKyu.[,{Te AaHrL.lt4 14 oTcpoqeHuTe AaHrqu B nepuoAa,
B r(oiro Te ce onpeAeniT.

,Qoxogx xa arqnn

Fpynara npe4craBq AaHHlr 3a ocHoBHll AoxoAr4 Ha axq!{g t4 AoxoAr,t Ha aKLlltn c HaManeHa
croiHocr ga o6urxogexu aKqut4 Ha SaHxara. OcHoexllte AoxoAl,t Ha a(qln ce !{3qr4cnsBar
(aro ce pa3Aenlr neqan6ara unr sary6ara 3a nepuoAa, noAnexau.la Ha pa3npeAeneHlte
Mexqy np!{Texarenlrre Ha o6[KHoBeHu aKqu!,t Ha Eanxara (qlrcnuren) Ha
cpeAHonpererneHur 6poi Ha ArpxaHure oOu(HoBeHu aKqxlt 3a nep!{oAa (3HaMeHaren).
AoxoAt4Te Ha aKl$,rg c HaManeHa croiHocr ce onpeAensr Karo ne,{ar6ara unn saryoara sa
nepnoAa, noAnexarqa Ha pa3npeAeneHue MexAy np rexarenltre xa o6HxHoeeH[ aKqr,llt Ha
Eaxxara u cpeAHonpeTerneHxc 6po(i Ha AbpxaHltre o6uKHoBeHx aKqt,l[ 3a neploAa ce
Koplrr!{paT c eQeKra oT BcuqKr,t noTeHlluaflHx o6r4KHoBeHu aKqr4H c HaManeHa croriHocr,
xor4To ce cbcroqr or KoHBeprupyeMu o6nufaquv I onqfit4 Bbpxy aKllt4r4.

AoxoAn Ha nepcoHara

nnaHoBe c AeOuHr4paH!r BHocKu
nnaH c AeQt.lHr.lpaHlt aHocKr,t e nnaH 3a AoxoAr4 cneA HanycKaHe, cnopeA xoriro Saxxara
nnaula BHocKr/r Ha Apyro nliLle fl HFMa H[KaKB]l npaBH]t r4nt4 KOHCrpyKTr/tBHr4 3aAbnxeHuf, Aa
nlaula AonbnH!fienHu cyMt4 cneA ToBa. npaBtiTencTBoTo Ha Ebnrapxg Hoct/ oTroBopHocTTa
3a ocHrypqBaHeTo Ha neHcur4 no nnaHoBe 3a AeQuHr,{paHI BHocKr4. Pa3xo,quTe no
aHraxuMeHTa Ha 6aHKara Aa npeBex{Aa BHoct(ti no nnaHoBere 3a AeeuHr4paHri BHocKll, ce
nplr3HaBar reKyu.lo B neqan6u n zary6u.

Ocxoexr eneMeHTr Ha cqeroBoaHara nonrrt4xa, npoAlnxeHlre

AoxoA, Ha nepcoHana, npoArnxeHxe
nnaHoBe c AeQIH14paHu AoxoA14

nnaH c Ae@uHllpaHlr AoxoAlr e nnaH 3a AoxoAr4 cneA HanycxaHe, pa3nxqeH or nnaH c
AeQxHxpaHt.t st-tocxr4. Herxoro 3aALnxeHue Ha SaHKara 3a nraHoBe c 4e$utrupaxr 4oxo4u
ce lt3r{l4cnqBa Karo ce nporHo3xpa cyMara Ha 6bAeu.lxre AoxoAtr, Kor4ro cnyx![enrfe ca
npr4,qo6[nu B 3aMeHa Ha cBo(Te ycnyn B reryu.ll4B 14 npeAxoAH!4 nepuoAx; r,t ro3r4 AoxoA ce
Ar4CKOHTtipa, 3a Aa Ce OnpeAenri HeroBaTa

SaHKara rMa 3aArnxeHre 3a u3nnaulaHe Ha Aoxoiq npu HanycKaHe Ha re3!,t cBor,,t cnwt4Te,lu,
l(olrro ce neHclroHr4par B cborBercrBle c u3r,icKBaHt4sra Ha sn. 222, afl. (3) or Ko,qeKca Ha
TpyAa (KT).

Cto6pa3Ho r$r4 pa3nopeA6u Ha KT, np!,t npexparflBaHe Ha rpyAoBuq AoroBop Ha cnyxuren
npu4o6un npaBo Ha neHcur, pa6oroAarenqr My x3nnaula o6e3ulereH[e B pa3Mep Ha Ase
MeceqHlr 6pyrxu pa6ornu 3annaT!,t. B cny,{ai, qe cnyxrrenrr e pa6oTrn npu c}u.lre
pa6oroAaren npe3 nocneAHure 10 roAuHr4 or rpyAoBr4e My crax - uMa npaBo Ha
o6eaqerexre B pa3Mep Ha 6pyrHoro My rpyAoBo Br3Harpax(AeHle 3a cpoK or 6 Meceqa.
Kuu 4arara Ha orqera sa $unaxcoaoro cbcronHue pbxoBoAcrBoro oqensBa
npu6nuautennnn pa3Mep Ha noreHll4anHtare pa3xoAn 3a Bcllr{Kr cnyxtlreflu, r.{pe3

[3non3aaHeTo Ha MeToAa Ha nporHo3HuTe (peAt,|THH eAUHut[,t.

AoxoA[ np!,r npeKpareBaHe

AoxoA[ np!,r npeKpariBa8e ce npu3HaBar Karo pa3xoA, xoraro EaHKara ce e aHraxupana
ncHo, 6e3 peanHa Br3MoxHocr 3a orKa3, c oQr4LluaneH no4po6en nnaH, c KoriTo unl Aa
npe(parn pa6orHlr orHouJeHuq npeA[ HopManHara Aara Ha neHc!,toHxpaHe, ]rnt,,t Aa
npeAocraBu o6ear4erenun npu npeKparrBaHe, B pe3ynrar Ha npeAnoxeBue, HanpaBeHo 3a
HacbpqaBaHe Ha Ao6poBonlioro HanycKaHe. loxo4r npr npeKparsBaHe 3a AoopoBonHo
Hanyc(aHe ca npri3Harlr Karo pa3xoA, aKo SaHKara e ornpa8l4na oQxq!,tan8o npeAnoxeH[e
3a Ao6poBonHo npeKpareBaHe I e BeporrHo, ,]e o+eprara r4e 6r4e npHera, a 6ponr ra
npler[Te Moxe Aa ce oqeH!,r HaAex(AHo. Aro o6esqerenuf, ce A]nxar 3a noBeqe or 12
Meceqa cneA Kpaq Ha orqerHrs nept,ioA, Te ce A!,tcKoHTr4paT Ao rrxHara Hacrogqa croiHocr.
Kparxocpovxu 4oxoAr4 Ha Haeru nuqa
3a4tnxerrn 3a (parKocpogHrlre AoxoAlt Ha Haerr,t nlqa ce oqeHrBar Ha HeAucKoHTr4paHa
6a3a u ca orqereH!,r xaro pa3xoA (oraro cBbp3aH!,tre c rix ycnyr!{ ce npeAocraBgT.

(0

2.

(4
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(s)

flacha ce np!13HaBa 3a cyMara Koiro ce oqaxBa Aa 6tge usnnarena no rparxocpovex 6oxyc
B napn Hnx nnaHoBe oa pa3npeAeneHxe xa ne,.{an6ata, aKo SaHxara uMa npaBHo unlt
KOHCTpyrfir,rBHO 3aAbnXeHUe Aa 3annaT[ Ta3u CyMa xaTo p$ynTaT oT Mr4Hanx ycnyr]t,
npeAocraBeHrl or cnyxuren, l,l 3aAbnxeH]4ero Moxe Aa ce oqeHx HaAexAHo. EaHKara
npx3HaBa xaTo 3aArnxeHxe HeAlcKoHTlpaHaTa cyMa Ha oqeHeHuTe pa3xoAlr no nnaTeH
roAlrujeH ornycK, oqa(aaH[ Aa 6bAar 3anrareHu Ha cnyxxrenure a 3aMqHa Ha rpyAa uM 3a
l,SMAHa,t,U OT'{eTeH nephoA.

Hoar crax4aprr r pa3rcHeHrn, Korro Bce ou{e He ca nprnoxexr
Hn(orl HoBn craHAapru, npoMeHr B craxAaprlr I pasf,cHeHun, oAo6peH]l 3a nplnaraHe or EK,
MoraT Aa 6r4ar npunoxexr4 no-paHo B roAutuH[f nepuoA 3aBrpuJBaq Ha 31 gereuept 2013
roArHa, Brnpexr qe Bce oqe He ca 3aAbnxlrTenH!{ 3a np}tnaraHe npeAlt cneABau.l neploA.
Tesr npomexu He ca nplmoxexlt no-paHo nptt u3rorBnHero xa rosu QrxaxcoB orr{er.
Fpynara xe nnaHllpa Aa npunara re3r craHAapr!1 no-paHo.

Ctaxgapu, pa3ncHexut r npoMeHu B craHAaprx, t(ot1to Bce oqe He ca B crna r He ca
6tnt npunoxexx no-paHo - oAo6pexn sa npxnaraHe ot EBponeictrara xomxcln

Ocxoexr eneMeHTra Ha cqeroaoAxara norrrt4rar npoAbnxeHxe

Hoar crax4aprr r pa3ncHeHxr, Kor,tro Bce oqe He ca npxnoxexx, npoALnxeHxe

o MCOO 10 KoHconu1upaHu QuHaHcoeu omgemu ce np[nara HaF-KbcHo or HaqanHara
Aara Ha nbpBara QlrHaHcoBa roAllHa, 3anoqBaqa Ha nnn cne4 1 nnyapra 2014 roAnxa.
MCQO 10 BbBel1qa eA[HeH MoAen Ha KoHTpon 3a onpeAennHe Aanu AaAeHo
npeanpunTxe, B KoeTo e uHBecTllpaHo, Tpn6Ba Aa ce KoHcon[Ahpa. Fpynara xe oraxea
HoB],lnr cTaHAapT Aa t,|Ma e$eKr Brpxy KoHconnA],tpaxun $uxancoe orqeT, rbr KaTo
npeqeHKaTa 3a (oHTpon Bbpxy Te(yu.I4Te npeanplliT],ln, B Kotfio e uHBecThpaHo,
cnopeA HoBr,r9 cTaHAapr He ce oqaKBa Aa npoMeHh npeAxoAHt4Te 3aKnbqeHhr oTHocHo
r(oHrpona xa fpynara Bbpxy re3t,l npeAnpucrue.

o MCOO 11 CbeMecmHu npednpunmua, ce npunara Hai-KbcHo or HaqanHara Aara Ha
nrpBaTa OlHaHcoBa roAlHa, 3anoqBaqa Ha unu cneA 1 gHyapr.t 2Oj4 toAu{a. fpynara
He o'{a(Ba MCOO 11 Aa ltMa cblqecrBeH eQeKr Brpxy QlHaHcoBr,tr or.{er, rbi Karo He
yi{acTBa B cbEMecTHx npeAnpltnTun.

. MCOO 12 Onoeecmf,eaHe Ha )nnoeu yqacmua e dpyzu npednpuamua ce nplnara Hafi-
KbcHo or HaqanHara Aara Ha nbpBara OuHaHcoBa roAt.lHa, 3anoqBaula Ha mt4 cneA 1

auyapn 2014 roA[Ha. fpynara He oqaxBa HoBunr craHAapr Aa ltMa ctu.pcrBeH eoeKr
Bbpxy Qr4HaHcoBu, or,{eT.

o MCC 27 nHdueu)yanHu QuHaHcoau om,aemu (20111, Kofiro 3aMeHs MCC 27 (2OOO) ce
npunara Hai-KbcHo or HaqanHara Aara Ha nrpBara QrHaHcoBa roA!tHa, 3anoqBaqa Ha
unn cneA 1 HHyapu 2014 roguna. Fpynara xe oqaxBa npoMeHxre B craHAapra Aa xMar
cbqecrBeH eoeKr Bbpxy Qr,tHaHcoBun orqer.

e MCC 28 l4neecmuquu e acoquupaHu u cbeMecmHu npednpuamun (2011), Kofro
3aMeHF MCC 28 (2008), ce npt4nara Hai-KbcHo or HaqanHara Aara Ha nbpBara
OxHaHcoBa roA[Ha, 3anoqBau]a Ha lmlt cneA 1 FHyapu 2014 toAAHa. fpynara He
oqaKBa npoMeHlre B craHAapra Aa ltMar clu.lecrBeH eeefi Btpxy exHaHcoBtlt otqer,
TtF Karo HnMa hHBecr]1tlt,l]l B cLBMecrHt,l lnu acoqltltpaHu npeAnpunr,tf,, Kor4To 6t4xa
6mt,l 3acerHarn or npoMeHt,lTe.

. npoMeH[ B MCC 32 KoMneHclpaHe xa Qrnaxcoan aKrqlh n exHaHcoBr,t flacuBu, ce
npxnarar xai-KbcHo or Ha'{anHara Aara Ha nbpBara elHaHcoBa roA[Ha, 3anoqBalqa
Ha tfntf cneA 1 nHyapx 2014 rogwa. fpynara He oqaKBa npoMeHhre Aa xMar eeefi
Brpxy Q]1HaHcoBr,tF orqer, rbi mro He npxnara KoMneHcxpaHe 3a cBor4re SxHaHcoBu
a(Tt4a!r I Quraxcoalt nacl,lB]t 14 HiMa rno6anHI cnopa3yMeHt.ti 3a (oMneHcrpaHe.

. npoMeHu s MCOO 10, MCOO 12 14 MCC 27 - lAHaecrw)uoHHx npeAnpuerr4e, cneABa
Aa ce nplrnarar 3a roAt,ltlHh nepuoA]1 3ano'{Bau{!t Ha xnx cneA .l cHyapu 2014 toAuBa.

. Fpynara He oqa(Ba npoMeHme Aa ltMar eQeKr Brpxy oxHaHcoBxn orqer, r-bf Karo
fpynara He orroBapt Ha onpeAeneH!{ero 3a IHBecr] .lxoHHo npeAnptlnr]re.

2.

(s)

13



. fipouenu B MCC 36 - Onoeecmnaaxun Ha abacmaHoeuMama cyMa 3a He$uHaHcoau
aKmueu, ce npunarar 3a roArlu.tHu nepuoAr4 3anoqsaulu Ha unu cneA'l AP.yapa 2014
ro4nxa. Fpynara He oqakBa npoMeH[Te.qa liMar cbu]ecrBeH eQeKr Bbpxy QuHaHcoBlte
oTqeT.

. npoMeHyr a MCC 39 - Hoeaqun Ha )epueamu u npodtnxeuue Ha omqumaHemo Ha
xedxupaHemo, ce npxnarar 3a roAlfl..uHr,,t nepHoAr4 3anoqBau.lu Ha !tn[ cneA 1 AHyapu
2014 toAu{a. Fpynara xe oqaxaa npoMeH[re Aa BMar ctu]ecTBeH eeeKr Blpxy
$unaxcoaun orver.

CraHAapr[, pa3ecHeHre h npoMeH[ B craHAaprx usAaAeHu or CMCC/KPMCOO, xoxTo
BCe Oqe He ca oAo6peHx 3a nplnaraHe oT EBponetrcxara KoMtlc]li

PrxoBo,qcrBoro cqura, qe e floAxoAnl4o Aa ce onoBecru, qe cneAHure HoBrl ltnu peBr3r4paHtl
cTaHAapTlr, HoBt( pa3icHeHug npoMeHI KbM CbU]eCTEyBaq!{ CTaHAapT!|, KOT4TO KbM
orqerHara Aara ca Beqe u3AaAeHu or CbBera no MeMyHapoAH[ cqeroBoAHt4 craHAapru
(CMCC), Bce oule He ca 6unu o4o6pexu 3a nplinaraHe or EBponericxara KoMl,,lcr,te r.t

cborBerHo He ca B3ert,l npeA BytA npu lt3rorBgHero xa rosr $nxaHcoB orqer. narure Ha
Bnr3aHe B cuna 3a rFx ule 3aBucrr or peueHuero 3a oAo6peHHe 3a npunaraHe Ha
EBponeicKara xoMIcr4i.

o MC<DO 9 @uuancoau uHcmpyMeHmu (usdadeH HoeMepu 2OOg) u EonbllHeHue KbM
MC@O 9 (201 0 u 201 3) u npoMeHu e MCOO 9 u MC@O 7 - 3agrnxrrenx$ Aaru Ha
Bn[3aHe a cllna I HacoKlt sa npeMlHaBaHe (AaTaTa Ha Bnt,lgaHe B ct,lna He e
onpeAeneHa, ule ce npllnara peTpocneKTuBHo, no-paHHoTo np!4naraHe e pa3peuJeHo).

. npouexu B MCC 19 - nnaHoee c de$uHupaHu doxodu: Buocxu om cnyt<umenu
(CneABa Aa ce npltnara 3a roAltuJHx nepuoAr,{ sanoqBau.lx Ha }rnu cneA 1 $nu 2014
roAuHa. no-paHHoro npunaraHe ce pa3petxaBa. [lpunaraxero u]e e perpocneKrt,lBHo).

o KPMCOO 21 - Hanosu (CneABa Aa ce npunara 3a ro.quu.tHr4 nepxoAr4 3anoqBau.lu Ha
tanu cneA 1 nHyapll 2014 rory Ha. l1o-pannoro npltnaraHe ce pa3peuJaBa. f]plnaraHero
ule e perpocnefir.rBHo).

ntpaa rxaecruquoxxa 6axxa M onoBecrBBa, ee npe3 Bropo rpuMeceqle HaZO14 t.:

'1. Hcira xeo6uqaixu sa Fpynara (no pa3Mep, no xapaKrep r4n!t no BpeMero Ha npoBBf,BaHero ct4)
aKTIBI, nacuBr,r, co6crBeH Katfluran, HerHu AoxoAr,,t fl napur{H[ norotlfl.

2. Hema Heo6uyaiHx 3a AefHocrra npoMeH[ B ycnoBHr4Te aKfviav, u nac]tBu cneA nocneAH]lt
roAlruJeH Ol,lHaHcoB orqer.
Hrua nsga4enn, noraceH!l t,,tnI 06parHo t4oKyneH!,t xanltranoBu 14HcrpyMeHTu.
He ca Ha.{r4cneHu r1nt,l u3nflareH!,t A]tBxAeHTx.

',

4.

14

13nbfl HT4TEnEH Al4PEKTOP:
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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД 

ЗА  

ДЕЙНОСТТА НА „ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА” АД  

КЪМ 30 ЮНИ 2014 Г. 

(на консолидирана основа), 

изготвен съгласно чл. 100о, ал. 4, т. 2 от Закона за публичното предлагане на 
ценни книжа (ЗППЦК) и чл. 33, ал. 1, т. 2 и т. 6 и ал. 3 от Наредба № 2 на 

Комисията за финансов надзор (КФН) за проспектите при публично предлагане и 
допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на 

информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа  

 

През първото полугодие на 2014 г. „Първа инвестиционна банка” АД (ПИБ, 

Банката) продължи успешното си развитие като една от най-иновативните, стабилни и 

коректни кредитни институции в страната. 

Основни моменти от дейността на ПИБ за първото полугодие на 2014 г.: 

 На 09 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена, че всеки от мажоритарните акционери г-дата Ивайло 

Димитров Мутафчиев и Цеко Тодоров Минев е придобил пряко собствеността 

върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на Банката; На 14 

януари 2014 г. бе представено уведомление, че на същата дата Управителният 

съвет на ПИБ АД е представил становище съгласно разпоредбите на чл. 151, ал. 

5 от ЗППЦК, относно търгово предложение по чл. 149, ал. 1 във връзка с ал. 2, 6 

и 7 от ЗППЦК, за закупуване на акциите на останалите акционери в "Първа 

инвестиционна банка" АД, отправено от г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н 

Цеко Тодоров Минев; 

 На 16 януари 2014 г. бе представено уведомление, че „Първа инвестиционна 

банка” АД е уведомена по реда на чл. 145, ал. 1 от ЗППЦК, че акционерите 

Рафаела Кънсалтънтс Лимитид, Доменико Венчърс Лимитид и Легнано 

Ентърпрайсиз Лимитид са прехвърлили собствеността върху всички 

притежавани от тях акции от капитала на Банката; На 31 януари 2014 г. ПИБ АД 
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представи своя неконсолидиран неодитиран финансов отчет към 31 декември 

2013 г.; 

 На 03 февруари 2014 г. бе представено уведомление, че на основание чл. 154, ал. 

1 от ЗППЦК, във връзка с чл. 100т, ал.3 и чл. 36, ал. 1 от Наредба № 13, е 

публикувано търгово предложение от Ивайло Димитров Мутафчиев и Цеко 

Тодоров Минев по чл. 149, ал.1 във връзка с ал. 2, 6 и 7 от ЗППЦК към 

акционерите на "Първа инвестиционна банка" АД; 

 На 12 февруари 2014 г. бе представен годишният неконсолидиран одитиран 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 4 март 2014 г. бе представен и консолидираният неодитиран финансов отчет 

на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 04 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че на същата дата в Търговския 

регистър е вписано вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна 

банка” АД; 

 На 13 март 2014 г. бе публикувано уведомление, че в резултат на вливането на 

„Юнионбанк” ЕАД в „Първа инвестиционна банка” АД (вписано в Търговския 

регистър на 4 март 2014 г.), правата и задълженията на „Юнионбанк” ЕАД като 

емитент по емисия облигации с ISIN BG2100017115 преминават върху „Първа 

инвестиционна банка” АД като универсален правоприемник; 

 На 31 март 2014 г. бе публикуван годишният консолидиран (одитиран) 

финансов отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 декември 2013 г.; 

 На 31 март 2014 г. бе публикувано уведомление, касаещо ревизиране от страна 

на агенцията Fitch Ratings на перспективата по IDR на 18 търговски банки от 

Европейския съюз (ЕС), вкл. ПИБ АД; 

 На 17 април 2014 г. бе публикувана покана за свикване на Общо събрание на 

акционерите на Първа инвестиционна банка АД и бяха представени материалите 

към нея; 

 На 30 април 2014 г. бе публикуван неконсолидиран (неодитиран) финансов 

отчет на Първа инвестиционна банка АД към 31 март 2014 г., а на 30 май 2014 г. 

– консолидираният (неодитиран) отчет на Банката към същата дата; 



ПИБ АД – Междинен доклад за дейността към 30 юни 2014 г.  3 

 На 21 май 2014 г. бе публикувано уведомление за взетите решения от 

проведеното в същия ден Общо годишно събрание на акционерите на ПИБ АД, а 

на 26 май 2014 г. бе публикуван и протоколът от проведеното Общо събрание. 

 На 27 юни 2014 г. Банката беше подложена на безпрецедентен натиск породен 

от необосновани и неверни слухове, които създадоха опашки пред банковите 

салони. На 30 юни 2014 г. Банката се върна към нормалния си ритъм на работа, а 

до 7 юли 2014 г. Банката влезе в обичайните си параметри на работния процес. 

Преглед на дейността на ПИБ към 30 юни 2014 г. на консолидирана основа 

 Данни за активите към 30 юни 2014 г.  

Балансовото число на Банката към 30.06.2014 г. нараства с 235.7 млн. лв. или с 

2.69% спрямо 31.12.2013 г. и достига 9,014 млн. лв. Увеличението на активите е 

резултат главно от ръста на привлечените средства от други клиенти за периода 

в размер на 174.63 млн. лв. (увеличение от 2.32%). Вземанията от клиенти са в 

размер на 5,940.67 млн. лв., с незначително намаление спрямо 31.12.2013 г. в 

размер на 80.12 млн.лева или с 1.33%. Пазарният дял на ПИБ нараства, тя 

увеличава своите пазарни позиции в банковата система, включително и 

благодарение на успешното вливане на Юнионбанк ЕАД. 

 Данни за печалбата към 30 юни 2014 г. на консолидирана основа  

Нетната печалба на Банката за първо полугодие на 2014 г. възлиза на 

23,101 хил. лв. Общите приходи от банкови операции за същия период възлизат 

на 190,867 хил. лв., с 62,211 хил. лв. или 48.35% повече спрямо отчетените за 

първо полугодие на 2013 г., което се дължи главно на ръст при нетния лихвен 

доход и при другите нетни оперативни приходи. Нетният лихвен доход е в 

размер на 129,355 хил. лв., а нетният доход от такси и комисиони – 45,594 

хил. лв. 

 Капиталови ресурси  

Коефициентът на капиталова адекватност на ПИБ АД към 30 юни 2014 г. 

достига 15.50 %. Адекватността на капитала от първи ред е 14.24%. 
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Капиталовите съотношения са изчислени съгласно изискванията на Регламент 

575/2013 г.на Европейския банков орган. 

 Общо 167 клонове и офиси в страната  

Към 30 юни 2014 г. общият брой на клоновете и офисите на Първа 

инвестиционна банка АД в България е 167. Промяната в броя на клоновете и 

офисите отразява вливането на Юнионбанк ЕАД в ПИБ АД, както и 

придържането към политиката за синергия и поддържане на оптимална 

ефективност на клоновата мрежа на Банката.  
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Приложение 1 

ИНФОРМАЦИЯ КЪМ 30 юни 2014 г. 
ПО ЧЛ. 33, АЛ. 1, Т. 6  
ОТ НАРЕДБА №2 

за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар 
на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и 

другите емитенти на ценни книжа 

a) информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, 
причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия 
резултат и собствения капитал на емитента  
 
Банката е приложила следните нови стандарти и промени в стандарти, 
включително всички произтичащи от тях промени в други стандарти, с дата на 
първоначално прилагане 1 януари 2014: 

 МСФО 10 Консолидирани финансови отчети, МСФО 11 Съвместни 
предприятия, МСФО 12 Оповестяване на дялови участия в други 
предприятия, МСС 27 Индивидуални финансови отчети (2012) и МСС 28 
Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия (2012). 

 Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 – Инвестиционни предприятия. 

 Промени в МСС 32 Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви. 

 Промени в МСС 36 – Оповестявания на възстановимата сума за 
нефинансови активи. 

 Промени в МСС 39 – Новация на деривати и продължение на отчитането 
на хеджирането. 

(i) Нов комплект стандарти за консолидация 

Поради прилагането на тези стандарти Банката промени своята счетоводна 
политика за определяне дали има контрол над, и съответно дали консолидира 
предприятията, в които е инвестирано и за своите участия в съвместни 
споразумения. Тези промени не доведоха до промяна в заключението дали Банката 
има контрол над, и съответно дали консолидира предприятията, в които е 
инвестирано и поради това не се очаква да имат ефект върху консолидирания 
финансов отчет на Банката. 

Прилагането на МСС 27 (2012) няма съществен ефект върху самостоятелния 
финансов отчет, тъй като не доведе до промяна в счетоводната политика на 
Банката за отчитане на инвестиции в дъщерни предприятия и съвместни 
споразумения. 

(ii) Промени в МСФО 10, МСФО 12 и МСС 27 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката  не 
отговаря на определението за инвестиционно предприятие. 

(iii) Компенсиране на финансови активи и финансови пасиви 
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Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не прилага 
компенсиране за своите финансови активи и финансови пасиви и няма глобални 
споразумения за компенсиране. 

(iv) Промени в МСС 36 

Тези промени нямат ефект върху степента на оповестяване във финансовия 
отчет. 

(v) Промени в МСС 39 

Тези промени нямат ефект върху финансовия отчет, тъй като Банката не новира 
деривативи, определени като хеджиращи инструменти към централните 
контрагенти в резултат на закони и регламенти. 

б) информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако 
участва в такава група:  
 
Вж. „в” по-долу.в) информация за резултатите от организационни промени в рамките 
на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, 
апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни 
инвестиции, преустановяване на дейност:  
 
През отчетния период бе осъществено вливането на „Юнионбанк” ЕАД в „Първа 
инвестиционна банка” АД – то беше вписано в Търговския регистър на 4 март 
2014 г. В резултат на вливането „Първа инвестиционна банка” АД стана едноличен 
собственик на капитала на „АМС Имоти” ЕООД с ЕИК 201146049. 

г) становище на управителния орган относно възможностите за реализация на 
публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат 
резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и 
обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-
малко за следващото тримесечие:  
 
Не са публикувани прогнози за резултатите за 2014 година. 

д) данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в 
общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните 
от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период:  
 

 към 31 март 2014 г към 30 юни 2014 г 
  

Брой акции
% от 

капитала 
Брой акции 

% от 
капитала 

Г-н Цеко Минев 46 750 000 42,50% 46 750 000 42,50%
Г-н Ивайло Мутафчиев 46 750 000 42,50% 46 750 000 42,50%

 

На 9 януари 2014 г. Банката е уведомена, че Доменико Венчърс Лимитид, Рафаела 
Кънсалтънтс Лимитид (и двете регистрирани в Британски Вирджински острови) и 
Легнано Ентърпрайсиз Лимитид (регистрирано в Република Кипър) са прехвърлили 
собствеността на всички притежавани от тях общо 29 840 000 броя акции от 
капитала на Банката. В резултат на прехвърлянето посочените дружества не 
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притежават акции от капитала на Банката. 

Банката е уведомена също, че на 9 януари 2014 г. всеки от мажоритарните 
акционери г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев е придобил 
пряко  собствеността върху допълнителни 14 920 000 броя акции от капитала на 
Банката. В резултат на придобиването всеки от мажоритарните акционери 
притежава 46 750 000 броя поименни безналични акции от капитала на Банката, 
или двамата общо притежават 93 500 000 акции, представляващи 85% от капитала 
на Банката. 

На 9 януари 2014 г. г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко Тодоров Минев 
представят на Управителния съвет на Банката регистрирано в КФН търгово 
предложение за закупуване на акциите на останалите акционери в Банката. В 
изпълнение на изискванията на ЗППЦК Управителният съвет на Банката 
предоставя търговото предложение на разположение на служителите на Банката. 
Срокът за приемане на търговото предложение изтича на 4 март 2014 г., като в 
този срок предложението не е прието от нито едно физическо или юридическо лице. 
В резултат от това участието на г-н Ивайло Димитров Мутафчиев и г-н Цеко 
Тодоров Минев в капитала на „Първа инвестиционна банка” АД остава 
непроменено. 

Към края на отчетния период основни акционери в „Първа инвестиционна банка” 
АД, които притежават над 5 на сто от акциите с право на глас от капитала са:  

г-н Цеко Минев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала); 

г-н Ивайло Мутафчиев (46 750 000 броя акции или 42,50% от капитала). 

е) данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента 
към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от 
края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно:  
 

Към 31 март 2014 г. Към 30 юни 2014 г. 
Членове на Управителния 

съвет 
Брой акции 

%  
от капитала 

Брой акции 
%  

от капитала 

Васил Христов 21 676 0,02 Без промяна 
Мая Ойфалош  2 350 0,00 Без промяна 
Димитър Костов 0 0 Без промяна 
Светослав Молдовански 0 0 Без промяна 

 

Към 31 март 2014 г. Към 30 юни 2014 г. 

Членове на Надзорния съвет 
Брой акции 

% от 
капитала 

Брой акции 
% 

от капитала 

Евгени Луканов  168 739 0,1 Без промяна 
Мая Георгиева  11 388 0,01 Без промяна 
Йордан Скорчев  19 125 0,02 Без промяна 
Георги Мутафчиев  9 454 0,01 Без промяна 
Радка Минева - 0,00 Без промяна 

 

ж) информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, 
касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения 
капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на 
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емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му 
капитал, се представя информация за всяко производство поотделно:  
 
Няма настъпили събития. 

з) информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, 
предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или 
негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера 
на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, 
лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и 
срок: 
 
Първа инвестиционна банка АД е публично дружество, част от чиято основна 
дейност е публично привличане на влогове или други възстановими средства и 
предоставянето на кредити или друго финансиране. В този смисъл за периода до 30 
юни 2014 г. не са настъпили събития извън обичайната дейност на Банката. 



IIp u"toucenue 2

UHOOPMAIIUfl RbM 30 touu 2014 z.

ilO IilI. 33, AJI. 3
oT HAPE,TEA t$2

3a npocneKmume npu nydnuuuo npednazaue u donycxaue do mtpzoeun Ha pezytupaH na3ap
Ha 4eHHu ktu)rca u 3a pa3KpulaHemo ua uuQopuarywt om ny1nuuuume dpyceecmea u

dpyzume euumeHmu Ha 4eHHu KHu ca

l. Cdenxu ueucdy cetpsaHu tu4a, cKlroqeHu npu omqemHut nepuod ua meKyt4amq

Quuaucoea zoduua, xoumo ca noBnutnu cbulecmseHo ua tfuuarrcooomo cbcmoflHue tuu
p$ynmamume om de ,uocmma ua dpylcecmaomo a mo3u nepuod;

fltpra r,rnnecruqroxna 6anra A! crurrovna c.qelrKrl c6c cB6p3aHu nrrrra B [poueca Ha cBorra

o6n.IafiHa 6anKosa 4efinocr trpu ycnoB[r, rcouro 6uxa 6u u o6u.taiHu rrpu cKJrrcqBaHe Ha

cAenKr,r c HecBbp3aHr.t :u.rqa. Tesu cAeJrKr He BJrrrrrr B6pxy $uuaucoooro ctcrortllre u

pe3yJrrar re or 4efiuoc'rra xa flrpaa r,rnrecraquonua 6auxa A!.

2. Ilponenu 6 cK,uolteHume cdenxu cuc c6bp3a u JruUa, onoaecme u a zoduwHua om\em,
Koumo uttarn cbt4ecm+elo e'oede cmeue oupxy Quuancoaomo cbcmotHue atu p%ynmamume
om defiuocmma ua dp1acecmaomo npn cbomaemHut omqemeH nepuod ua meKyt4ama
Qunancooa zoduna.

Ktu 30.06.2014 r. B cKrx)rreHr-rre cAeJrKr.r ctc cBbp3aHr.r Jrr.rua He ca HacrtnnJrn npoMeHrr,

Korrro HMar cltqecrBeHo nrs4eftcrnue nrpxy rpnuaucoBoro cacrorHrre H pe3ynrarrrre or

aefisocr, a xa flrpBa Irr{Becrr.rrluouua 6anra A,{.

.(ruurrp Kocroa
14:nusureaes ar{peKTop
flpegce4arer ua YC

Bacu.n Xprcror
14gnrrsr.rrelen Ar,rpeKTop
9aes ua VC
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AEKIAPAUI,Iq

ro qn. 1000, ar. 4, r. 3 or 3axona:a ny6.nn.rnoro npeAJraraue Ha qettulr xuuxa (3IIIII{K) u u.n.

33, a,r. 1, r,3 or Hapeq6a.I& 2 ua K@H 3a npocnerrfire npu ny6nuuno rpeAJrarane rl

aorrycKaHe ao raproBun Ha peryJr paH na3ap Ha rIeHH[ KHI|,l(a l| 3a pasKp[BaHero Ha

rxQopuaunr or ny6nu.lrnre 4pyxecrBa ll apyruTe eMtlreHTH ra ueu[H KHIrr(a

,{orynognncaunre, AHMrrEp Kocrol l(ocros, u3nbrHrTereH AHpeKTop H npeAceAarefl Ha

Ynpaenre.nHur clBer Ha flrpaa nuoecruuHoHHa 6aHKa A.{, r.r BacHr Xpncron Xpucroo,
n3nbJrHureJreH AHpeKTop H qreH Ha YnpasnrerHnr c'bBer Ha flr,pea nuaecruquouua 6auxa A.{,
yaocToBepcBaMe, qe AoKoJIKoTo HIt e u3BecTHo:

r KoMnJreKTbr rfNHaHcool.r mveru (xoHconulupaHu) na fh,psa HHsecrnquouua 6aura A,( rr,u
30 tonn 2014 r., ctcraBeHH cruracHo [pHnoxHM[Te cLleroBoAHH craHAapr[, orpa3rBar BrpHo
t-r qecrHo uxQopuaqurra 3a aKTHBt{Te t,t nac[BHTe, QuHaHcosoro ctcroflH[e H ne,]a,r6ara Ha

fh,paa uurecrnuaoHHa 6aHKa A.4.

r MexafiHHrrrr aoKnal 3a AefiHocrra Ha fltpaa HHBecr].ruHoHHa 6aHra A.{ rtu 30 roHr, 2014 r.
crArpxa aocroBepeH flperneA Ha uuQopuauurra no v.r. 100o, ut.4, t.2 or 3aroHa:a
ny6rur.rHoro npeAnaraHe Ha qeHHrn KHrur(a.

.{r.rurarsp Kocroa
HsnuruurereH 4nperrop
llpe4ce4a, e,r Ha YC

Bacal Xpncroa
HsntnHnreleH .qNperrop
9,ren na YC
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